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VALE FERTILIZANTES S.A.

Uberaba, 24 de mar¢o de 2011. A Vale Fertilizantes S.A. (“Companhia”) disponibiliza a seus
acionistas, investidores e ao mercado, a complementacdo do desempenho econbmico
financeiro e as demonstragdes financeiras completas do trimestre findo em 31 de dezembro
de 2010.

Os documentos acima podem ser obtidos no site da CVM www.cvm.gov.br, da BM&FBOVESPA
www.bmfbovespa.com.br e da Vale Fertilizantes www.valefertilizantes.com.br
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Adequacéo aos Padrdes Internacionais (IFRS)

Lucro da Vale Fertilizantes em 2010

Sao Paulo, 24 de mar¢o de 2011 — Em complemenitoubgaicdo do desempenho
operacional em 25 de fevereiro de 2011 a Vale Izarites apresenta seu lucro
operacional (medido pelo EBIT), lucro liquido e derstragbes financeiras

completas auferidos em 2010.

Conforme faculdade estabelecida pelo ICPC 10/CR&neconvergéncia com a
adocdo dos Padrdes Internacionais de Reporte Eiman@FRS, em inglés), a
Companhia optou por aplicar um novo custo — cusibudo deemed costem
inglés) aos ativos imobilizados alocados na cldseseaquinas e equipamentos, de
forma que esses ativos reflitam seu valor justanomento da adocdo dos novos
pronunciamentos. Tal ajuste resultou em um incrémea valor da depreciagcéo
do exercicio de 2010 da ordem de R$ 204 milhdesxdCmonsequéncia, o EBIT e
0 lucro liquido (este ap6s deducdo do imposto ddaree da contribuicdo social

diferidos) foram também impactados.

Mais detalhes sobre os efeitos e impactos da adbgd®adrio Internacional e do

deemed coststao descritos nas notas explicativas das deragdss financeiras.

Diante do exposto, em 2010 a Vale Fertilizantesstey lucro operacional,
medido pelo EBIT de R$ 127 milhdes em 2010, vaR®% superior aos R$ 619
negativos em 2009 e determinante da margem EBIlTand&d4,7% em 2010.

O lucro liguido alcangou R$ 99 milh6es em 20100v&B5% superior aos R$ 283
negativos em 2009, gerando a margem de lucro boled3,7% em 2010.



Indicadores Financeiros Selecionados
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Receita operacional 606 904 _ 43,5% -3,9%
Receita operacional liquidag 555 42,6% -4,6%
Lucro operacional (EBIT) () -213 138,2% 93,8%
Margem EBIT (%) ) -38,4%

Receita financeira liquida 6 148,1% -47,0%
Lucro liquido (3 -135 146,5% 79,4%
Margem lucro liquido (%) @) -24,3%

EBITDA -118 239,8% 14,0%
Margem EBITDA (%)) -21,3%

Investimentos 86 65,1% -36,4%
Cambio médio de fechamento no periodo 1,7387 -2 4% -3.0%

(Real / US$)3TAX80C
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Receita operacional 2.652_ 10,4%

Receita operacional liquidg 8,8%
Lucro operacional (EBIT) () 120,5%
Margem EBIT (%) )

Receita financeira liquida -82,1%
Lucro liquido (3 135,2%
Margem lucro liquido (%) @n)

EBITDA (4 379,3%
Margem EBITDA (%))

Investimentos 68,0%
Cambio médio de fechamento no periodo 11.7%

(Real / US$)3TAX80C



v CUSTOS

O custo dos produtos vendidos (CPV) no 4T10 redédA&0 em relagdo ao 3T10 e foi 18,7% inferior ao
registrado no 4T09, tal reducao foi muito supetioeducéo de 0,7% no volume de vendas — 0 querevide
uma estrutura de custos mais barata se comparada dos periodos analisados.

Custos dos Produtos Vendidos (CPV)
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CPV 805 710 -18,7% -7,8%
CPV sem depreciagéo, amortizag&o e exaus 710 607, 571 -19,6% -6,0%

— 2009 ol %

(B/A)
CPV 2915  2.320 -20,4%
CPV sem depreciagdo, amortizagéo e exaustéo 2.472_ -20,8%

v LUCRO OPERACIONAL E LUCRO LIQUIDO

O lucro operacional medido pelo EBIT foi de R$ 8ithdes no 4T10, valor 93,8% superior aos R$ 42
milh6es do 3T10 e em sentido contrario ao prejuégistrado no 4T09 de R$ 213 milhdes. Tal aumeato d
R$ 39 milhdes no EBIT do trimestre foi determinguiimcipalmente pelo impacto positivo do maior prego
médio registrado, a despeito da reducao de 12%lnone de vendas dos principais produtos entre @ &T1

0 4T10. A margem operacional foi de 10,3% no 4Ti8is que o dobro da margem registrada no 3T10, de
5,1%.

A receita financeira totalizou R$ 15 milhdes no @,T47% abaixo do registrado no 3T10 e 148%% superio
ao do 4T09. O lucro liquido refletiu os resultadosna, tendo apresentado aumento de 79,4% no trenes
passando de R$ 35 milhdes no 3T10 para R$ 63 rsid& T10.

EBITDA
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Receita operacional liquida 555 830 42,6% -4,6%
CPV -805 710, 655  -18,7% 7,8%
Despesas comerciais e administrativas -17 -17 _ 54,1% 56,4%
Outras despesas operacionais 54 -61 _ -154,7% -51,8%
Lucro operacional (EBIT) -213 42 _ 138,2% 93,8%
Depreciagdo, amortizacdo e exaustao 95 103 _ -11,8% -18,6%
EBITDA -118 145 165  239,8% 14,0%

Margem EBITDA (%) 21,3% 17,5%  20,9%
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Receita operacional liquida 2.461 8,8%

CPV -20,4%
Despesas comerciais e administrativas 18,4%
Outras despesas operacionais 53,1%
Lucro operacional (EBIT) 120,5%
Depreciagdo, amortizacdo e exaustao -18,1%
EBITDA 379,3%

Margem EBITDA (%)

v DIVIDENDOS

Considerando o desempenho econémico financeirconganhia em 2010 e, sobretudo, a solidez do seu
fluxo de caixa, o conselho de administracdo aproxesta data, por proposta da administracdo, a
remuneracao ao acionista no valor total de R$ @@0es, sendo R$ 23,586 milhées imputados ao didinen
minimo obrigatério e R$ 36,414 milhdes a remuneyagdicional relativos ao exercicio de 2010. Tais
valores equivalem a R$ 0,101120148 por acao ofidieaR$ 0,111232163 por agéo preferencial, quesera

pagos na forma de juros sobre o capital propri®}JC

O pagamento da remuneracgdo ao acionista seraddedyzartir do dia 11 de abril de 2011. De acoan a
legislacao vigente no Brasil, a distribuicdo de HSE sujeita a deducdo do imposto de renda na, font
exceto para os beneficiarios imunes e isentos gopmvarem atender as condigfes legais para andspe

da retengéo.

Todos os investidores que possuirem acbes da Va@liZzantes nasrecord datesterdo direito ao
recebimento desta remuneracdo ao acioniste&c@rd datepara as acfes de emisséo da Vale Fertilizantes
negociadas na BM&FBovespa é o dia 24 de margo de,20ata da aprovacdo pelo conselho de

administracao.

A remuneracdo ao acionista é compativel com a gerd€ caixa e esta em conformidade com a Lei das S/

do Brasil e com a Politica de Dividendos da Valgileantes.
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v INFORMACOES CONTABEIS

R$ milhdes Em 31/12/2009 Em 30/09/201q Em 31/12/201(

R$ milhdes 31/12/2009 31/12/2014
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R$ milhdes 31/12/2009 31/12/201(

Esse comunicado pode incluir declaracdes que apesseexpectativas da Vale Fertilizantes sobre egeou resultados futuros. Todas as
declaragdes quando baseadas em expectativas fieurde em fatos histéricos, envolvem varios rigcaxcertezas. A Vale Fertilizantes ndo pode
garantir que tais declaracdes venham a ser carfEads riscos e incertezas incluem fatores relador a: (a) economia global, (b) mercado de
capitais. Para obter informac¢@es adicionais satmds que possam originar resultados diferentgsetizs estimados pela Vale Fertilizantes, favor
consultar os relatérios arquivados na Comissaoaler®s Mobiliarios — CVM.

(]



