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Terceiro trimestre consistente

Desempenho segue as boas perspectivas do setor paemno

Séo Paulo, 27 de outubro de 2011 — O desempeniualdaFertilizantes no 3°

trimestre de 2011 (3T11) seguiu consistente conesemipenho apresentado nos

trimestres anteriores e alinhado com o aquecimgamtdemanda global e nacional

por fertilizantes.

Os pontos de maior relevancia no trimestre séo szaa®s abaixo:

Receita operacional de R$ 1.506 milhdes no 3T14%kuperior aos R$
1.241 milhdes no 2T11 e 66,6% acima dos R$ 9046esimo 3T10.

Lucro operacional — medido pelo Ebit — de R$ 20%thdeis no 3T11,
45,1% superior aos R$ 141 milhdes no 2T11 e 12@4périor aos R$ 93
milhdes registrados no 3T10 — margem Ebit de 15(8%d1), 13,1%
(2T11) e 11,2% (3T10).

Receita financeira liquida de R$ 134 milh6es negatino 3T11, em
sentido contrario aos R$ 33 milhdes no 2T11 e &28%Rmilhdes no 3T10,
devido a desvalorizacao do real frente ao délaspedficamente no més
de setembro — dado o nivel de endividamento da aohi@ em dolar.
Geracao de caixa operacional medida pelo EbitdR®I&24 milhdes no
3T11, montante 21,4% superior aos R$ 267 milhde@Tidl e 125,0%
acima dos R$ 144 milhdes no 3T10. As margens Elfitdan de 24,3%
(3T11), 24,7% (2T11) e 17,3% (3T10).

Investimentos totais de R$ 167 milhdes no 3T1lorvgle — apesar de
19,2% inferior aos R$ 207 milhdes no 2T11 e 25,14ix@ dos R$ 223
milhdes no 3T10 — esta em linha com o planejameet@aradas para

manutencdo da companhia.



A incorporacdo da Vale Fosfatados em 1° de fexerkir2011 foi um dos eventos
de maior relevancia no semestre anterior, e é amdgrparte a responsavel pelo
crescimento de volume, receita e Ebitda na comparagm o mesmo periodo de
2010.

Dando sequéncia as acfes para o fechamento dal cdwivVale Fertilizantes, a
Vale S.A. (Vale) protocolou na Comisséo de Valdvisbiliarios (CVM), em 15

de julho, o edital e o pedido de registro da oferblica para adquirir até 100%
das acdes de emissdo da Vale Fertilizantes S.A&iremagdo no mercado, visando
0 posterior cancelamento de registro de compartgeae fechamento do capital.
Durante esse periodo houve comentarios, exigén@assolicitagbes de

esclarecimentos por parte da CVM, todos atendidda Wale. Tao logo estes
sejam aprovados pela CVM, a Vale publicarq o editaigendara o leildo para

aquisicao das ac¢des em circulagao.

Indicadores Financeiros Selecionados

RS milhoes arol  omua|  amma -

_ (cre)

Receita operacional 1. 241_ 66,6% 21,4%
Receita operacional liquidag 830 1.081_ 60,4% 23,1%
Lucro operacional (EBITY, 93 141 205  120,4% 45,1%
Margem EBIT (%)zn) 11,2% 13,1%  154% = =
Receita financeira liquida 29 33 _ -562,1% -510,4%
Lucro liquidog, 69 115 47 31,9%  -59,1%
Margem lucro liquido (%) 8,3% 10,6%_ — —
EBITDA 144 267 824  1250% 21,4%
Margem EBITDA (%) 17,3% 24,7%  24,3% - -
Investimentos 223 207 167 = -251% = -192%
Numero de ac¢6es (unidades) 422.472.56¢ 566.032.762_ — —
Lucro liquido por ac3o (R$) 0,1633 0,2029/  0,0830 - -

Cambio médio de fechamento no periodo - o
(Real / US$)raxaoc 1,7498 1,5964- 6,5% 2,5%



v Ambiente e perspectivas dos negocios

A demanda por fertilizantes é determinada em lasgala pela rentabilidade dos produtores agricelas,
recente rali no prego dos gréos tem chamado ateng@aido receio ao sugerir a repeticdo do an2008.
Entretanto, é senso comum que a queda recenteelgsspode ser atribuida em sua maior parte asd@ver
das posicdes especulativas na esteira das predaspagm a economia européia, 0 que evidencia que 0s
mercados agricolas ndo estdo imunes as ameacasrdarga mundial. Apesar disso, quedas na producao
decorrentes de fatores climéaticos e a demandaetresde mercados emergentes devem manter o balango

demanda x oferta apertado, e 0os precos em pataaitores

Precos das Principais Commodities Agricolas: 20092011
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O excelente desempenho dos meses de maio a agoato petor de fertilizantes foi seguido pela paaa

performance se comparada com a do mercado em genad, evidencia o grafico seguinte. A robustez nas

projecfes — resultado da resiliéncia da demandebaldnco apertado em relacéo a oferta — levaraatista

de manutencao dos pregcos em patamares satisfatorios
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No 3T11, os precos de potassio subiram expressivame tanto os fosfatados quanto os nitrogenados
também tiveram incrementos acima dos esperadosinmiatria. Os precos dos grdos — apesar de mais
baixos, especialmente em setembro — suportaratmmaratia por fertilizantes, efeito que foi corroborpdo

problemas de oferta decorrentes da producdo degeitados e fosfatados. O encarecimento das matérias
primas também tem contribuido para a manutenca@uir®s de fertilizantes em patamares altos, j4 que

esses Ultimos refletem a maior cotagéo percebigegmdnia, enxofre e rocha fosfatica.

v Mercado doméstico

As entregas de fertilizantes ao consumidor finaBnasil cresceram 51% no 3T11 em relagdo ao 2T11 e
16% em relacdo ao 3T10, representando um totalO¢e rRilhdes de toneladas em 2011, volume 23%
superior ao mesmo periodo do ano passado. Essessixar volume de fertilizantes entregue ao consoimid
final nos 9 meses do ano continua indicando unta tendéncia de se fechar o ano com numeros rex;orde
sustentados pela vantajosa relacédo de troca eptego do gréo e o de fertilizantes. Os graficosatala e
importacdo de fertilizantes evidenciam néo apenakoopatamar de volume no 1° semestre de 2011, mas
também a sua manutencdo no 3° trimestre do an®.vbaimes situaram-se acima inclusive dos apurados

em 2008 — ano em que os fertilizantes atingiramgeenuito elevados — e também ao da média dosoéltim

5 anos.
Venda de Fertilizantes no Brasil (Mt) Importacao de Fertilizantes no Brasil (Mt)
3,5 2,5

média5 anos
2010
—2011 2.0 1

2008 —2009 —2010 —2011
3,0

2,5 4

=
o
L

2,0 4

1,5 A

=
o
L

Milhdes toneladas
Milhdes toneladas

1,0 A

o
2

0,5 1

0,0 0,0

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Fonte: ANDA



Fertilizantes entregues ao consumidor final no Brals(Mt/ano) — Fosfatados, Nitrogenados e Potéssicos
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No 3T11 o preco médio do TSP na Vale Fertilizamtesmpanhou o aumento dos precos internacionais,
passando de US$ 587 /ton no 2T11 para US$ 607 mdddir11, incremento de 3,4% bastante alinhado a
referéncia internacional TSP FOB Marrocos — qua@asle US$ 544 / ton no 2T11 para US$ 565 / ton no
3T11 (+3,9%).

Preco Médio de MAP, TSP SSP e DCP na Vale Fertilintes — US$ / ton (*)
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(*) precgos liquidos de impostos e de frete

A composicao dos determinantes do resultado éaitgola nos topicos seguintes.



v Receita

A receita operacional liquida totalizou R$ 1.331hd¢s no 3T11, montante 23,1% superior a receita
registrada no 2T11. Em relacdo ao 3T10, o incremnémtde 60,4%, mas fortemente influenciado pelos
novos volumes decorrentes da incorporagdo da Maéatados no inicio de 2011. O crescimento total da
receita operacional liquida foi resultado do aumelat receita de todos os produtos fertilizantesimigos,
devido ao aumento nos pre¢os médios de venda amddeito positivo da desvalorizacdo do real sabre
dolar. Dentre os fatores que influenciaram pogiteate 0 aumento da receita, estao:

e Aumento do preco médio de venda no 3T11 em com@aremm o preco médio de venda no 2T11;

* Aumento de 3,4% do TSP;
* Aumento de 5,7% do SSP;
* Aumento de 1,5% do DCP;

e Aumento de 13,5% no volume de vendas de SSP &#ed: TSP no 3T11 em compara¢cdo com o
2T11,;

* A reducdo de cerca de 0,1% do preco médio de véoddAP foi largamente compensada pelo
aumento de 84,2% no volume vendido, contribuindma pgue a receita de fosfatados de alta
concentracao subisse acima de 30,5% entre o 302Té&1;

e De forma contraria a reducdo de cerca de 2,0% honeode vendas dos produtos nitrogenados
(entre fertilizantes, quimicos e outros) foi congaata pelo aumento nos pre¢os médios de venda,
contribuindo também para o efeito positivo na tacde produtos nitrogenados de mais de 23,0%

entre 0 3T11l e o0 2T11.

Somente os produtos para nutricdo animal € quseqgam reducao de receita no 3T11, em comparagao
com o 2T11, decorrente da reducéo de 8,0% no volemeaido, mesmo com o aumento de 1,5% no precgo

médio de venda no periodo comparado.

Composicao da Receita Operacional Liquida

RS milhces sriol o6 2mia|  w| sl w)

_--

| ©)
Fertilizantes 78% 66% | 905  68%
Fosfatados — Alta Concentrag&o 527 63% 357 33% 466 35%
Fosfatados — Baixa Concentracao 43 5% 260 24% - 24%
Nitrogenados 7 9% 97 9% 120 9%
Quimicos 118 14% 184 17%| 226 17%
Nutricdo Animal — Fosfato Bicélcico 33 4% 162 15% - 12%
Servigos e Outros 33 4% 22 2% | 40 3%
Total 830 100% 1.081 100% 1.331 100%



v Custos

O custo dos produtos vendidos (CPV) no 3T11 aurne2tgb% em relacdo ao 2T11 e 59,9% em relagdo ao
3T10. Tal aumento em relagdo ao 3T10 decorre -massmo na receita — da incorporacdo das novas
unidades e do maior volume de vendas delas oriuAdanalise percentual do aumento da receita
operacional liquida total (+23,1%) entre o 3T112TA1, superior ao aumento do CPV (+21,5%) evidenci

um ganho de eficiéncia operacional e um efeitotpossobre o Ebit (+45,1%) e a margem (+ 2,3 pontos

percentuais).

Custos dos Produtos Vendidos (CPV)

CPV 659 868 1.054 59,9% 21,5%
CPV sem depreciacdo, amortizacéo e exaustao 608 742 - 53,8%  26,0%

Por mais um trimestre chama atencdo o aumentoregegde enxofre e ambnia, que afetaram os custos d

producdo — e também o CPV — das operacdes, respimger 32% dos custos varidveis de produgéo.

Os dados abaixo representam a composi¢do dos aastéseis de producdo, que representaram cerca de
72% do custo total no 3T11. A maior participacécedrofre e da amoénia no 3T11 est4 alinhada ao @amen
de seu preco no mercado internacional. No entahéop do aumento dos pregos, o enxofre também tem
uma maior participacao devido a sua utilizacao noalygdo do superfosfato simples e fosfato bicalaco

gue ndo ocorre com a aménia.

Custos Variaveis de Producgéo

3710 2T11 3T11
Enxofre 21% 17% _

Aménia 12% 8%  11%
Servigos contratados 11% 16% _
Gas residual / natural 10% % 5%
Oleo combustivel e 6leo diesel 10% 10% 8%
Energia elétrica 8% 7% _
Rasf 7% 0% 1%

Insumgs de mineracéo (TSP ROP, rocha fosfaticharattrafina 9% 4%
e calcario)

Outros custos variaveis (Acido sulfarico, matedelembalagem 12% 21%
e outros)

Total dos custos variaveis 100% 100% _




v Lucro Operacional, Lucro Liquido e Geracao de Caixa

O lucro operacional medido pelo Ebit foi de R$ 208hdes no 3T11, valor 45,1% superior aos R$ 141
milhdes do 2T11 e 120,4% superior aos R$ 93 mill@e3T10. O incremento reflete o ganho de efic&nci
operacional, com a receita aumentando no 3T11 pelenente mais que os custos de produgdo. A
margem operacional foi de 15,4% no 3T11, 2,3 poparsentuais acima da margem do 2T11, de 13,1%, e
4,2 pontos percentuais acima do 3T10, que foi ¢2%41

A receita financeira totalizou R$ 134 milh6es nagstno 3T11, montante muito inferior aos R$ 3hidds
registrados no 2T11 e inferior também aos R$ 2%ded registrados no 3T10. A reducdo na receita
financeira foi resultado da desvalorizacdo do rigahte ao ddlar, especificamente em setembro,

considerando o nivel de endividamento da compaarhiddlar.

O lucro liquido foi fortemente afetado pela recditanceira, tendo apresentado reducdo de 59,1% no
trimestre, passando de R$ 115 milhdes no 2T11R&®“7 milhdes no 3T11. A margem de lucro liquido fo
de 3,5% no 3T11, inferior aos 10,6% do 2T11.

A geracao de caixa medida pelo Ebitda (lucro amégsiros, impostos, depreciacdo e amortizacaaedr$
324 milhdes no 3T11, 21,4% e 125,0% superiores2ddsl e 3T10, respectivamente. O crescimento
determinou margem Ebitda de 24,3% no 3T11, cerd4lponto percentual abaixo do registrado no 2T11,
que foi de 24,7%, porém acima dos 17,3% registrad®T10.

EBITDA

| ol 6 o oy _c-

Receita operacional liquida 830 1. 081_ 60,4% 23, 1%
CPV -659 -868| -1.054  59,9%  21,5%
Despesas comerciais e administrativas -16 -30 _ 100,0% 6,4%
Outras despesas operacionais -62 42| 40  -355%  -5,6%
Lucro operacional (EBIT) 93 141 _ 120,4%  45,1%
Margem EBIT (%) 11,2%  131% | 154%

Depreciacéo, amortizagdo e exaustao 51 126 _ 133,4% -5,3%
Lucro liquido 69 115 _ -31,9%  -59,1%
Margem lucro liquido (%) 83%  10,6% 3,5%

EBITDA 144 267 324 1250%  21,4%

Margem EBITDA (%) 17,3%  24,7% | 24,3%



v Investimentos

No 3T11 a Vale Fertilizantes investiu R$ 167 mikdenontante 19,2% inferior aos R$ 207 milhdes
investidos no trimestre anterior e 25,1% inferiorimvestido no 3T10. Do total desse investimen&8p4
foram aplicados em projetos de capital para aumdateapacidade de producgdo e totalizaram R$ 76,9

milh&es, distribuidos nos principais projetos comie abaixo:

* Projeto Fase Il em Uberaba (MG);
O projeto de expanséao Fase Il de Uberaba (MG)rmee em fase final da obra, com execucao de R$
57,6 milhdes no 3T11. A partir desse ano, a exgapsémitird 0 aumento da capacidade de producao de
MAP (Fosfato Monoambnico) no complexo de Uberabatébktpa (a unidade tera capacidade de granular
também TSP (Superfosfato Triplo) como alternatiesidb a flexibilizacdo da planta), além de elevar a

capacidade de producéo de acido fosférico em 38Dekia de acido sulfarico em 678 ktpa.

* Projeto Salitre em Patrocinio (MG);
O projeto Salitre, principal investimento de cdpita empresa, teve um investimento de R$ 8,2 mnslimie
3T11 com desenvolvimento. O projeto visa aumentapacidade de producdo anual em mais de 2,2 Mt de
rocha fosfatica, cerca de 0,6 Mt de acido fosféech,35 Mt de MAP (ou capacidade de granular também
TSP como alternativa). O projeto contempla a akertie uma nova mina de rocha fosfatica em Serra de
Salitre (MG) e na construcéo de um complexo inéalgtara producéo de 4cidos sulfarico e fosforiddP
e/ou TSP em Patrocinio (MG).

* Projeto ARLA em Araucaria (PR);
O projeto ARLA teve um investimento de R$ 8,9 midhdo 3T11. O projeto prevé a adequacédo da unidade
de Araucéria (PR) para uma plantéeX’ que permita produzir ao mesmo tempo uréia paraetsres
quimico, pecuério, fertilizante e automotivo (ARL3R). Esse “novo” produto nitrogenado de alto valor
agregado visa atender a um nicho especifico noaderautomotivo por meio da mistura da solugdo com o
diesel para abater os O0xidos de nitrogénio emitgles veiculos a diesel. A partir de 2012, o Brasi
seguindo tendéncias do mercado global — adotardsnuadrdes internacionais de emisséo de polueates p
veiculos, sendo o ARLA uma promissora alternatietingir tais reducdes. As estimativas sdo @eoqu
projeto supere o volume de 200 ktpa de producaodla liquida, crescendo de forma gradual & megliga
a renovacao da frota impulsionar a demanda peldupso podendo vir o projeto atender a 60% do mercad
brasileiro. Essa producdo nao implica em aumentoagacidade, visto que o projeto envolve a desimac

de parte dos volumes atuais para esse mercado.citad

Além dos investimentos de capital descritos acsdnvestimentos realizados em melhoria e reposigdo
ativos, em desenvolvimento sustentavel e em pesguitesenvolvimento foram de R$ 72 milhdes, R$ 16,7

milhdes e R$ 2,6 milhdes, respectivamente, totatiadR$ 91 milhdes no 3T11.



v Indicadores de Producéo e Vendas

No 3T11 foram vendidas 1.223 mil toneladas delimatites fosfatados, 339 mil toneladas de produtos

nitrogenados — entre fertilizantes, produtos padéstria quimica e outros — e 133 mil toneladagrddutos

para nutrigdo animal. No total do 3T11 houve aumeiat 12,3% nas vendas em relagcdo ao 2T11, sendo o

MAP (+84,2%) e o SSP (+13,5%) os maiores deterndsagio aumento, viabilizado tanto por maior volume

de producéo quanto por reducdo do nivel de estofuefisando cada conjunto de produtos observa-se:

aumento de 37,0% no volume de vendas de fosfatbelata concentra¢cdo no 3T11 em relagéo ao
2T11 e reducdo de 31,4% em relacdo ao 3T10. O wlden producdo de fosfatados de alta
concentracao também aumentou 33,1% no 3T11 endcelg 2T11 e teve uma ligeira reducao de
0,4% se comparado ao mesmo periodo do ano paddaio.influenciada por paradas operacionais
no trimestre anterior (2T11) a producdo de MAPm&to 0s niveis anteriores, ficando apenas 5,2%
abaixo do mesmo periodo de 2010. O volume de vemul&3 11 ficou superior em relagdo ao 2T11
porém abaixo do 3T10, parte devido ao efeito dacgpacao das vendas no 1° semestre;

aumento de 12,3% no volume de vendas de fosfatibaixa concentra¢éo no 3T11 em relagdo ao
2T11, com destaque para o aumento de vendas d€133F superior em relacdo ao trimestre
anterior). Os volumes de producdo de fosfataddsaile concentracdo também acompanharam os
aumentos, de 0,2% de rocha fosfatica e 18,7% de SBP3T11l em relacdo ao 2T11.
Especificamente para os produtos fosfatados de lwaimcentracdo, a comparacdo com o0s volumes
do 3T10 fica prejudicada pelo efeito da incorpooaga Vale Fosfatados, a partir de 1° de fevereiro
de 2011;

0s produtos nitrogenados, incluindo fertilizantggmicos e outros, tiveram ligeira reducéo de 2,2%
no volume de vendas do 3T11 em relagédo ao 2T1tj@epe aumento de 1,2% em relacdo ao 3T10.
Em proporgcdes maiores os volumes de produgdo desaseprodutos apresentaram reducgao de
12,8% em relacéo ao 2T11 e aumento de 20,0% egéoeéo 3T10;

o volume de vendas dos produtos para nutricdo amedaziu 2,5% no 3T11 em comparagcdo com
2T11. Da mesma forma que os produtos fosfataddsicte concentracéo, a comparacdo com 3T10

fica prejudicada pela incorporacéo da Vale Fostetad



Volume de Venda dos Principais Produtos

Mil toneladas 3T10 2T11 3T11 --

| »nl e ©

Fosfatados — Alta Concentracéo 319 - -31,4%  37,0%
Acido fosférico 9 6 7 -222% 19,5%
MAP (Fosfato Monoaménico) / DAP (Fosfato Diaménico 351 133 245 -302%  84,2%
TSP (Superfosfato Triplo) 277 180 - -33,2% 2,7%
Fosfatados — Baixa Concentragao 86 700 - 814,0% 12,3%
Rocha fosfética 33 47 43 303% -9,4%
SSP (Superfosfato Simples) 43 612 694 1.514,0% 13,5%
Acido sulfarico 10 390,0%  20,4%
Nitrogenados — Fertilizantes 137 -2,2% -4,2%
Acido Nitrico 0 - -
Amonia 21 -52,7% 11,9%
Nitrato de Amonio 78 -45,3% -28,2%
Uréia 38 112,8% 13,3%
Nitrogenados — Quimicos & Outros 197 4,0% -0,5%
Acido Nitrico 28 -4,5% -10,5%
Amonia 29 5,2% 4,4%
Nitrato de Amonio 58 14,2%  14,9%
Uréia 83 -6,8%  -7,1%
Sulfato de Aménio (Sam) 0 - -28,6%
Nutricdo Animal — Fosfato Bicélcico 0 - -8,0%
Total 1.058 60,3% 12,3%

Volume de Producéo dos Principais Produtos

Mil toneladas 3T10 2T11 3T11 --

[ wl __com]__cm)]
-

670 -0,4%  33,1%

Fosfatados Alta Concentracéo

Acido fosférico 212 195, 251 18,4%  28,7%
MAP (Fosfato Monoaménico) / DAP (Fosfato Diaménico 229 131 217 -52%  656%
TSP (Superfosfato Triplo) 229 175 - -13,1%  13,7%
Fosfatados — Baixa Concentragao 771 1.855- 155,0% 6,0%
Rocha fosfética 721 1272 1274 767%  0.2%
SSP (Superfosfato Simples) 50 583 692 1.284,0% 18,7%
Nitrogenados 419 577 - 20,0% -12,8%
Acido Nitrico 119 -1,7%  -3,3%
Amonia 108 27,8% -17,4%
Nitrato de Amonio 115 -0,9% 0,0%
Uréia 77 74,0% -23,4%
Nutricdo Animal — Fosfato Bicélcico 0 - -2,5%

Total 1.860 76,9% 6,4%



IFRS

v Informacdes Contabeis

R$ milhdes

R$ milhdes




Fluxo de Caixa

R$ milhdes Acumulado 3T10 Acumulado 3T11

Fluxos de caixa provenientes das operacdes 332 924
Lucro liquido do periodo 36 276
Depreciacdo, exaustdo e amortizacédo 265 390
Proviséo para IR e CSLL 28 111
Equivaléncia Patrimonial 0 (4)
Despesas financeiras e variagdes monetarias e @iartiuidas 14 132
Proviséo para crédito de liquidagao duvidosa 0 1
P_rov.(reverséo) para valor de realizacdo de ativoslantes e néa (36) 12
circulantes

(Reversao) provisao para contingéncias 16 Q)
Ajuste a valor presente Lei 11.638/07 Q) (5)
Proviséo para plano de pensao e de beneficiosrppego a 10 12
empregados

(Aumento) em contas a receber (9) (73)
(Aumento) em imp. a recuperar (85) (90)
(Aumento)/reducédo nos estoques 52 (310)
(Aumento)/reducédo de outros ativos 33 (23)
Aumento em fornecedores 146 241
Aumento de ctas. pag. e prov. 19 55
Imposto de renda e CSLL pagos 0 (18)
(Reducéo) de outros passivos (62) (79)
Recursos liquidos provenientes das atividades op&ianais 426 627
Fluxos de caixa provenientes das atividades de irstanento 0 3
Dividendos e juros sobre capital préprio recebidos 0 3
Aquisi¢des do ativo permanente (525) (533)
Recursos liquidos utilizados nas atividades de insgmento (525) (530)
Fluxos de caixa provenientes das atividades de fineiamento 21 103
Caixa absorvido de incorporacéo 0 119
Empréstimos tomados 191 171
Pagamento de empréstimos (167) (175)
Juros pagos por empréstimos 3) (12)
Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes (78) 200
Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 230 500

Saldo Final de Caixa e Equivalentes 152 700
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Consistent third quarter

Performance follows positive industry outlook for tie year

Séao Paulo, October 27, 2011 — Vale Fertilizantesfggmance in the third quarter

of 2011 (3Q11) remains consistent, following omirthe performance in previous

guarters and buoyed by the rise in global and doengemand for fertilizers.

Third quarter performance highlights are summarlzeldw:

Operating revenues of 1,506 million BRL in 3Q11,424 up on the 1,241
million BRL registered in 2Q11 and a 66.6% increasethe 904 million
BRL registered in 3Q10.

Operating profit, as measured by Ebit, of 205 willBRL in 3Q11, 45.1%
up on the 141 million BRL registered in 2Q11 anii2®.4% increase on
the 93 million BRL registered in 3Q10 — Ebit margih 15.4% (3Q11),
13.1% (2Q11) and 11.2% (3Q10).

Net financial revenues of negative 134 million BRL3Q11, down on the
33 million BRL registered in 2Q11 and 29 million BRrom 3Q10
because of the BRL devaluation against the dollapecifically in the
month of September — given level of company dakmnominated debt.
Operating cash flow, measured by Ebitda, of 324ionilBRL in 3Q11,
21.4% up on the 267 million BRL registered in 2Qdid a 125.0%
increase on the 144 million BRL registered in 3Q&Bitda margins were
24.3% (3Q11), 24.7% (2Q11) and 17.3% (3Q10).

Total investments of 167 million BRL in 3Q11, an@mt which — despite
being 19.2% lower than the 207 million BRL registérin 2Q11 and
25.1% down in the 223 million BRL registered in 34 is in line with

the company's planned maintenance stoppages.



One of the previous semester's main events wasinberporation of Vale
Fosfatados on February, 122011, and this is in large part responsible fomgh in

volumes, revenues and Ebitda over the same pefiadtoyear.

Moving forward with its plans to delist Vale Feizéintes, Vale S.A. (Vale) filed a
notice and request with the Brazilian Securitied Brchange Commission (CVM)
on July 15 to register a public offering to acquir@0% of outstanding shares
issued by Vale Fertilizantes S.A., planning subsatjy to cancel its registration as
a publicly traded company and delist it. Duringstipieriod, the CVM issued a
number of comments, requirements and requestddofication, all of which were
responded to by Vale. As soon as they have beawagapby the CVM, Vale will
publish the notice in schedule the auction to aegoitstanding shares.

Selected Financial Indicators

R million s 2011|  aom
| » 6 ©

Operating revenues 904 1,241 66.6% 21.4%
Net operating revenyg 830 1,081 60.4% 23.1%
Operating profit (EBIT)y 93 141 120.4% 45.1%
EBIT margin (%)z:) 11.2% 13.1% — —
Net financial income 29 33 _ -562.1% -510.4%
Net profit 69 115 47 31.9%  -59.1%
Net profit margin (%)s/1 8,3% 10,6% - -
EBITDA (4 144 267 125.0% 21.4%
EBITDA margin (%)) 17.3% 24.7% - -
Investments 223 207 -25.1% -19.2%
Number of shares (units) 422,472,56¢ 566,032,76: — —

Profit per share (R$) 0.1633 0.2029/  0.0830 - -

Average exchange rate (Real / US$ksoo 1.7498 1.5964 -6.5% 2.5%



v Business outlook

Demand for fertilizers is broadly determined byniar profits and the recent grain price rally hasated
attention and led to concerns that the scenario fB908 may be repeated. However, common sense
suggests that the recent drop in prices can mamigttributed to a reversal of speculative posstiaken on

the back of concerns about the European economgaliag that agricultural markets are not immune to
global economic threats. However, a drop in outiautsed by weather factors and growing demand from

emerging markets should keep supply and demaratkstiep and prices high.

Main Agricultural Commaodity Prices: 2009 — 2011
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The excellent performance of the fertilizer indydtietween May and August was followed by a drop in
performance compared with the overall market, destrated in the following graph. Robust projectiens
based on resilient demand and the proximity of suppd demand — has led to estimates that pricesicdh

remain at satisfactory levels.

Fertilizer Index Performance vs. Dow Jones Stoxx Gbal 1800
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Source: Datastream, Credit Suisse research

Average Fertilizer Prices— US$ / ton
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In 3Q11, potassium prices rose significantly anthlghosphate and nitrogen products also saw prises
beyond industry expectations. Grain prices — dedpitir downward slide, especially in Septembeaveh
supported demand for fertilizers, a fact corrolestaty supply problems caused by nitrogen and plateph
production output. More expensive raw materialsehalgo helped maintain fertilizer prices at higlesels,

reflecting the increase in perceived prices for amia, sulfur and phosphate rock.

v Domestic market

Fertilizer deliveries to final consumers in Brazike 51% in 3Q11 year compared to the second quarte
16% year on year, accumulating 20.5 million torrsulgh 2011, 23% higher than the same period last ye
The significant volume of fertilizer deliveries fimal consumers through the first nine months & year
continues to indicate that the year is likely tal evith record figures, supported by the favoraleys ratio
between grain prices and fertilizers. Fertilizdesand import graphs show high volumes for the fidf of
2011 continuing into the third quarter of the ye@hese volumes are also above 2008 levels — when

fertilizers hit very high prices — and average wads for the last five years.

Fertilizer Sales in Brazil (Mt) Fertilizer Imports in Brazil (Mt)
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Fertilizers delivered to final consumer in Brazil (Mt/year) — Phosphate, nitrogen and potash
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In 3Q11, average TSP prices at Vale Fertilizamasked the rise in international prices, risingrirtJS$
587/ton in 2Q11 to US$ 607/ton in 3Q11, up 3.4% weexy close to the TSP FOB Morocco international
reference — which rose from US$ 544/ton in 2Q1W%$ 565/ton in 3Q11 (+3.9%).

Average Vale Fertilizantes'’s prices for MAP, TSP SB e DCP -US$ / ton (*)
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SourceVale Fertilizantes SA.

(*) net prices (excluded taxes and freight)
Further details on factors affecting our resulsseramined in the following topics.



Y Revenues

Net operating revenues were 1,331 million BRL in12Q023.1% up on 2Q11. This was also 60.4% up on
3Q10, a figure based in large part on the new velkiadded following incorporation of Vale Fosfatados
the start of 2011. Total net operating revenue tnomas driven by increasing revenues from all lieet
and chemical products, based on increasing avesage prices and the positive effects of BRL deat&n
against the dollar. Factors which had a positifleémce on increasing revenues include:

» Higher sales prices in 3Q11 compared with avera@gs rices in 2Q11;

* 3.4% increase for TSP;
* 5.7% increase for SSP;
* 1.5% increase for DCP;

e 13.5% increase in SSP sales volumes and 2.7% s&ird SP sales volume in 3Q11, compared to
2011;

e Adrop of around 0.1% in average MAP sales pricas lroadly offset by a 84.2% increase in sales
volumes, helping drive up revenues from high cotregion phosphates by more than 30.5%
between 3Q11 and 2Q11;

« On the other hand, the drop of around 2.0% in satdsmes for nitrogen products (including
fertilizers, chemicals and other products) waseatftsy the rising average sales prices, which also

supported the positive effect on nitrogen prodeeenues, which rose over 23.0% between 3Q11
and 2Q11.

The only revenues which fell by quarterly compamiseere for animal feed, caused by an 8.0% dropless

volume, even with a 1.5% increase in average sadegpover the period.

Net Operating Revenues Breakdown

Rs million 3@10 2@11 3Q11

A/ (B)/ ©/

| @i @ rede] Ol )
714

(A)
Fertilizers 646  78% 66% 68%

Phosphate products — high concentration 527 63% 357 33% 35%
Phosphate products — low concentration 43 5% 260 24% 24%
Nitrogenous products 77 9% 97 9% 9%
Chemicals 118 14% 184 17% 17%
Animal Feed — Dicalcium Phosphate 33 4% 162 15% 12%
Services and Others 33 4% 22 2% 3%
Total 830 100% 1,081 100% 100%



v Costs

The cost of goods sold (COGS) in 3Q11 was up 21d692Q11 and 59.9% up on 3Q10. This annual
increase — alongside rising revenues — is baséacorporation of the new units and subsequent highkes
volumes. Analysis of the percentage increase @l tott operating revenues (+23.1%) between 3Q11 and
2Q11, outstripping the COGS increase (+21.5%) pdiowvard gains in operating efficiency and a positi
effect on Ebit (+45.1%) and margins (+2.3 perceatagints).

Cost of Goods Sold (COGS) Breakdown

R$ million

| o] e ©o oy cB
COGS 659 868 1,054 59.9% 21.5%
COGS without depreciation 608 742) 935 53.8%  26.0%

The increases in sulfur and ammonia prices, whitdci@d our operational production costs and COGS,

were once again of note, as they represent 32%rathie production costs.

The following data represent variable productiostdreakdown, representing around 72% of totalsciost
3Q11. The higher proportion of sulfur and ammomie&8Q11 is in line with international price incregase
However, in addition to the price increases, sisfusigger share was driven by its use in single
superphosphate (SSP) and dicalcium phosphate (p@Ruction, while the same cannot be said of

ammonia.

Variable Production Costs

Sulfur 21% 7% 21%
Ammonia 12% 8%  11%
Services 11% 16% _
Gas 10% % 5%
Qil 10% 10% 8%
Electric power 8% 7% _
Asphalt waste 7% 0% 1%
Mining supplies (TSP ROP, Phosphate rock) 9% 4% _
Others 12% 21% 18%

Total Variable Production Costs 100% 100%  100%




v Operating profit, Net profit and Cash Flow

Operating profits measured by Ebit were 205 mill®RL in 3Q11, 45.1% up on the 141 million BRL
registered in 2Q11 and a 120.4% increase on thmiidn BRL registered in 3Q10. This increase refte
gains in operating efficiencies, with the percestagrease in 3Q11 revenues outstrip in productmsts.
Operating margins were 15.4% in 3Q11, 2.3 percenfemnts higher than the 2Q11 margin of 13.1% and

around 4.2 percentage points up year on year (91.2%

Financial revenues totaled negative 134 million BRL3Q11, down on the 33 million BRL registered in
2Q11 and 29 million BRL from 3Q10 because of the_BRvaluation against the dollar — specificallyttie

month of September — given level of company daemominated debt.

Net profit was strongly affected by financial reues, dropping 59.1% over the quarter from 115 amilli
BRL in 2Q11 to 47 million BRL in 3Q11. Net profitargins were 3.5% in 3Q11, down on the 10.6%
recorded in 2Q11.

Cash flow, as measured by Ebitda (earnings befaszdst, tax, depreciation and amortization), w2é 3
million BRL in 3Q11, 21.4% and 125.0% up on 2Q1H &10, respectively. This increase resulted in an
Ebitda margin of 24.3% in 3Q11, around 0.4 perggniaoints down on 2Q11, when we posted 24.7%, but
above the 17.3% recorded in 3Q10.

EBITDA

Net operating revenue 830 60.4% 23. 1%
COGS -659 59.9% 21.5%
Commercial and administrative costs -16 100.0% 6.4%
Other operating expenses -62 -35.5% -5.6%
Operating profit (EBIT) 93 120.4% 45.1%
EBIT margin (%) 11.2%  13.1%  15.4%

Depreciation, amortization and exhaustion 51 126/ 119  1334%  -5.3%
Net profit 69 115| 47  -31.9% -59.1%
Net profit margin (%) 8.3%  10.6%  3.5%

EBITDA 144 267 324 1250%  21.4%

EBITDA margin (%) 17.3%  24.7% | 24.3%



Y Investments

In 3Q11, Vale Fertilizantes invested 167 millionIBR9.2% down on the 207 million BRL invested irth
previous quarter and 25.1% lower year on year. 46%l investment was directed towards capital @cty
with a view to increasing production capacity aathled 76.9 million BRL, split among the main piige

listed below:

* Phase Ill Project in Uberaba (MG);
The phase lll expansion project in Uberaba (MG)asy in its final phase, receiving 57.6 million BRbL
3Q11. From this year, the expansion will increas&aPM(Mono Ammonium Phosphate) at the Uberaba
complex from 415 ktpy (as a production alternatimav that the MAP unit has the flexibility to graaul
TSP (Triple Superphosphate) as well) and increéssghoric acid production capacity by 280 ktpy and
sulfuric acid production by 678 ktpy.

» Salitre Project in Patrocinio (MG);
The Salitre project, the company’s biggest capitakstment, received 8.2 million BRL in 3Q11. The
project is aiming to increase production capadgityniore than 2.2 Mtpy of phosphate rock, aroundWtjy
of phosphoric acid and 1.35 Mtpy of MAP (as a paiihin alternative the unit has the flexibility toagular
TSP as well). The project involves opening a newsphate rock mine in Serra de Salitre (MG) and
building an industrial chemicals complex to produéfuric and phosphoric acid, MAP and TSP in
Patrocinio (MG).

* ARLA Project in Araucaria (PR);

The ARLA project received 8.9 million BRL in invesénts during 3Q11. The project includes transfogmin
the Araucaria (PR) unit into dl&x” plant, so that it can produce urea for the chaiilivestock, fertilizer
and automotive industries at the same time (ARLA 3Be "new" high added value nitrogen producther
high purity urea solution (Automotive Liquid Rediact Agent — ARLA) will be used in a specific nicbé
the car market, mixing the solution with dieselarder to mitigate nitrogen oxide emissions fromsdle
vehicles. From 2012, Brazil will follow global trds towards adopting new international vehicle eiminss
standards and ARLA is a promising alternative fohiaving these reductions. The project is foretast
produce in excess of 200 ktpy of liquid urea anigugrowing gradually as fleet renewal drives produ
demand and the project will be capable of fulfdli60% of Brazilian market demand. Production wilt n

result in increased capacity, as the project viitat a portion of current volumes to this nicherkea

In addition to the foregoing capital investmentsjeistments to improve and replace assets, forisabta
development and in research and development cam2 tillion BRL, 16.7 million BRL and 2.6 million
BRL respectively, totaling 91 million BRL in 3Q11.



v Production and Sales Indicators

In 3Q11, 1,223 thousand tons of phosphate fentdizmd 339 thousand tons of nitrogen products el

including fertilizers, animal feed, industrial chieal and other products, as well as 133 thousand td

products for animal feed. In 3Q11, there was amalv&2.3% increase in sales compared with 2Qlivedr

mainly by MAP (+84.2%) and SSP (+13.5), enabledbbth higher production volumes as well as lower

inventories. Analyzing each group of products, weed that:

37.0% increase in the volume of high concentrapibasphate sales in 3Q11 compared with 2Q11
and a 31.4% drop year on year. High concentratlwsphate production volume also rose 33.1%
for the quarter while registering a slight 0.4% pingear on year. MAP production was heavily
influenced by operational stoppages in the previguarter (2Q11), but has now returned to its
previous level and is only 5.2% below the sameggkin 2010. 3Q11 sales volumes were better than
2Q11, but down on 3Q10, partly because of the &fféom sales brought forward in the first
semester;

12.3% increase in the volume of low concentratibngphate sales in 3Q11 compared with 2Q11,
highlighting the increase in SSP sales (13.5% uphenprevious quarter). Production volumes of
low concentration phosphate products also rosép@a phosphate rock and 18.7% for SSP in the
quarterly comparison. Looking specifically at lowncentration phosphate products, comparison
with 3Q10 volumes does not paint an accurate md@cause of the effects of incorporating Vale
Fosfatados as of February 1, 2011;

Sales volumes of nitrogen products, including lieggrs and chemicals rose slightly by 2.2% in
3Q11 compared with 2Q11, also registering a veryllsh.2% increase on 3Q10. In greater
proportions, production volumes of these produelisi2.8% compared with 2Q11 and rose 20.0%
year on year;

Sales volumes of animal feed products shrank b%2Btween 3Q11 and 2Q11. Similarly, 3Q10
comparisons for low concentration phosphate pradaia also affected by the incorporation of Vale

Fosfatados.



Sales Volumes of Principal Products

® _©

Thousand ton

Phosphates — High Concentration
Phosphoric acid

MAP (Monoammonium phosphate) / DAP (Diammonium

phosphate)

TSP (Triple superphosphate)
Phosphates — Low Concentration
Phosphate rock

SSP (Single superphosphate)
Sulfuric acid

Nitrogen — Fertilizer use

Nitric Acid

Ammonia

Ammonia Nitrate

Urea

Nitrogen — Chemical and another use
Nitric Acid

Ammonia

Ammonia Nitrate

Urea

Ammonium Sulfate (Sam)

Animal Feed — Dicalcium Phosphate
Total

Thousand ton

Phosphates — High Concentration
Phosphoric acid

MAP (Monoammonium phosphate) / DAP (Diammonium

phosphate)
TSP (Triple superphosphate)

Phosphates — Low Concentration
Phosphate rock

SSP (Single superphosphate)
Nitrogen

Nitric Acid

Ammonia

Ammonia Nitrate

Urea

Animal Feed — Dicalcium Phosphate
Total

1,058

Production Volumes of Principal Products

3Q10

670
212

229

229
771
721
50
419
119
108
115
77
0
1,860

319 437 -31.4%
6 71 -222%

133 - -30.2%

180 185 -33.2%
700 786 814.0%

47 43 30.3%
612 694 1,514.0%

390.0%
-2.2%
-52.7%
-45.3%
112.8%

4.0%
-4.5%
5.2%
14.2%
-6.8%

1,510, 1,695  60.3%

o] _©

501 -0.4%

195 251 18.4%

131 -5.2%
175 -13.1%

1,855 1,966 155.0%
1272 1274 76.7%
583 692 1,284.0%

577 20.0%
121 -1.7%
167 27.8%
114 -0.9%

175 184  74.0%
158 154 :

76.9%

33.1%
28.7%

65.6%

13.7%
6.0%
0.2%
18.7%
-12.8%
-3.3%
-17.4%
0.0%
-23.4%
-2.5%
6.4%



IFRS

v Accounting information

R$ million

R$ million




IFRS 3Q11

R$ million

This press release may include declarations abalé Nertilizantes expectations regarding futurenesser results. All declarations based on future
expectations rather than historical facts are sthgevarious risks and uncertainties. Vale Feuditites cannot guarantee that such declarations will
prove to be correct. These risks and uncertaimtielsde factors relating to the following: (a) tg®bal economy, (b) capital markets. To obtain
further information on factors which may give riseresults different from those forecast by Valetikzantes, please consult the reports filed with
the Brazilian Securities and Exchange Commissiam(i8séo de Valores Mobiliarios — CVM).
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