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Primeirotrimestreforte

Desempenho confirma o bom momento do setor

S0 Paulo, 06 de maio de 2011 — O forte desempenho da Vale Fertilizantes no 1°

trimestre de 2011 (1T11) refletiu a captura do bom momento do setor nesse inicio

de ano e o crescimento decorrente da incorporagéo da Vale Fosfatados. As novas

unidades trazem para a Vale Fertilizantes participacdo ainda mais relevante no

mercado de fosfatados, com alcance no mercado de baixa concentragdo para

fertilizantes e no de fosfato bicélcico, destinado a nutrigdo animal.

Os pontos de maior relevancia no trimestre s8o sumarizados abaixo:

Receita operaciona de R$ 1.065 milhdes no 1T11, 22,5% superior aos R$
869 milhdes no 4T10 e 76,8% acima dos R$ 602 milhdes no 1T10.

Lucro operacional medido pelo EBIT de R$ 114 milhdes no 1T11, 39,5%
superior ao 4T10 (margem Ebit de 12,0% e 10,3%, respectivamente).
Geracdo de caixa operacional, medida pelo EBITDA (lucro antes de juros,
impostos, depreciacdo e amortizagdo) de R$ 237 milhdes no 1T11, 43,4%
superior aos R$ 165 milhdes no 4T10.

Forte demanda e pregos crescentes para os fosfatados ao longo de todo o
primeiro trimestre. Margem Ebitda de 25,1% no trimestre € a maior desde
2008.

Investimentos totais de R$ 156 milhfes no 1T11, montante 9,9%superior
aos R$ 142 milhdes no 4T10 e 21,9% superior aos R$ 128 milhdes no
1T10.

A incorporacdo da Vae Fosfatados aumentou a abrangéncia da Vale Fertilizantes

no mercado brasileiro de fosfatados de baixa concentragdo (com o produto

Superfosfato Simples — SSP) e a participacdo no mercado de nutricdo animal (com
o Fosfato Bicélcico — DCP). O mercado de SSP no Brasil foi, em 2010, de 5,5 Mt,

tendo sido 42% desse volume atendido pelas unidades ora incorporadas. O



mercado doméstico de bicalcico registrou consumo de 1 Mt em 2010, tendo as
unidades incorporadas respondido por um market share de 56% das vendas totais.
As operagdes combinadas trouxeram a Vae Fertilizantes a capacidade de atuacéo
em todos os setores do mercado de fosfatados, o que se traduz em um market share

de gquase 40% nesse setor e de cerca de 20% no mercado total de fertilizantes.

I ndicador es Financeir os Selecionados

| »wn e © @A (©B)

Receita operacional 2 76, 8% 22, 5%
Receita operacional liquida (; 558 69,4% 19,4%
Lucro operacional (EBIT) 6 1.680,7% 39,5%
Margem EBIT (%) (1 1,1%

Receita financeira liquida -5 654,8% 80,4%
Lucro liquido (3 7 1.616,8% 81,9%
Margem lucro liquido (%) @n) 1,2%

EBITDA 102 131,5% 43,4%
Margem EBITDA (%) (1 18,3%

I nvestimentos 128 21,9% 9,9%
Numero de agdes (unidades) 422.472.568 422.472.568  566.032.763

Lucro liquido por agéo (R$) 0,0156 0,1489 _
f&fdb}ourg'gffs;&hamemo o periodo 1,8000 1,6967 - -7,4% -1,7%

A incorporacdo da Vae Fosfatados teve efeito a partir de 1° fevereiro, razéo pela qual os demonstrativos
contdbeis excluem os dados de janeiro. Os dados pro-forma abaixo refletem:

a) ainclusdo do resultado de janeiro 2011 da Vae Fosfatados (1T 11 pro forma ndo auditado);

b) os dados do 1T10 caso Vae Fertilizantes e Vae Fosfatados estivessem operando conjuntamente desde
janeiro 2010 (1T10 pro forma).

I ndicador es Financeir os Selecionados (pr o-forma) *

1T10 1T11 1T11

_

Receita operacional 929 1. 178 1. 065
Receita operacional liquida (; 861 1.036 946
Lucro operacional (EBIT) () 23 111 114
Margem EBIT (%) 2,5% 10,7% 12,0%
Receita financeira liquida -5 32 28
Lucro liquido () 18 115 114
Margem lucro liquido (%) () 1,9% 9,8% 12,1%
EBITDA (4 119 245 237
Margem EBITDA (%) () 12,8% 23,6% 25,1%

(*) Dados nao auditados



v As novas operacdes
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e Minade Rocha Fosféticae Complexo Industriad Quimico em Araxa (MG);
Complexo mineroquimico integrado com capacidade de producdo de: 1,65 Mtpa de rocha fosfatica; 0,69
ktpa de &cido sulfurico e 1,2 ktpa de SSP granulado. A mina de rocha fosfética possui reservas de 155,9

milhdes de tonel adas, teor médio de 11,6% de P,Os e 16 anos de vida Util.

¢ Minade Rocha Fosfética e Complexo Industrial Quimico em Cgjati (SP);
Complexo mineroquimico integrado com capacidade de producdo de: 0,55 Mtpa de rocha fosfatica; 0,66
ktpa de écido sulfarico, 0,22 ktpa de acido fosférico e 0,65 ktpa de fosfato bicalcico. A mina de rocha

fosfatica possui reservas de 130,5 milhdes de tonel adas, teor médio de 5,2% de P,Os e 24 anos de vida Util.

e Complexo Industrial Quimico em Cubatdo (SP);
Complexo industrial com capacidade de produgdo de: 0,33 ktpa de &cido sulfurico e 0,56 ktpa de SSP
granulado, e localizado a menos de 500 metros do complexo industrial de Piacaguera da Vale Fertilizantes,

complexos de Piagaguera e Cubat&o.

e Complexo Industrial Quimico em Guara (SP);

Complexo industrial com capacidade de producédo de 0,37 ktpa de SSP granulado.



v Abrangéncia de mercado

A incorporagdo da Vae Fosfatados levou a Vale Fertilizantes a participacdo de quase 40% do mercado
nacional de fertilizantes fosfatados, como mostrado no grafico que tem o volume de venda pro forma de
2010 para as duas empresas. A participacdo é de 18% quando se consideram os 24,5 Mt totais consumidos
como fertilizantes ao longo de 2010.

Fertilizantes entregues ao consumidor final no Brasil (Mtpa) — (dados pro-forma)
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¥ Ambiente e perspectivas dos negocios

O inicio de 2011 marcou a continuidade da forte demanda por fertilizantes tanto no mercado internacional
guanto no doméstico. A manutencdo da demanda em niveis atos continua sendo capitaneada pela alta dos
precos das commodities agricolas que, ao elevar a rentabilidade dos produtores, impulsiona a demanda e o
preco dos insumos. Os niveis extremamente baixos de estoques para todos os trés nutrientes evidenciam o
aquecimento do mercado, que impulsiona a utilizagdo de fertilizantes para aumento de produtividade das

|avouras.

Fornecimento Global de Fertilizantes; 2002 - 2010
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Fonte: IFA Production and International Trade Service, 2010.

As matérias-primas mais relevantes na producéo de fosfatados sofreram também incremento de preco:
ambnia e enxofre aumentaram em relacdo ao trimestre anterior (8% e 21%, respectivamente). Os precos da
amonia no mercado internaciona subiram cerca de US$ 50 / ton no trimestre, sendo estimados valores de até
US$ 550 CFR Tampa nos préximos meses. Para 0 2° semestre do ano, estima-se que o volume oriundo da
operagdo da recém iniciada planta de ambnia de Ma aden (Arébia Saudita) tenha impacto negativo sobre os
precos.



Preco M édio Fertilizantes—US$ / ton
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Fonte: Fertilizer Week

v Mercado domeéstico

As entregas de fertilizantes ao consumidor final cresceram 12% em relagcdo ao 1° trimestre de 2010. O
volume consumido total de 5 Mt indica a antecipacdo das compras pelos produtores rurais, que tém usado a
boa relacdo de troca entre o preco do gréo e o de fertilizantes para intensificar as encomendas e amenizar o
fator sazonal que determinava baixo volume de vendas no 1° semestre do ano. Os gréficos de venda e
importacdo de fertilizantes evidenciam o alto patamar dos volumes no 1° trimestre 2011, que € superior ao

do ano passado e também ao da média dos Ultimos 5 anos.



Venda de Fertilizantesno Brasil (Mt) Importacao de Fertilizantesno Brasil (Mt)

35 T a5 2,5
medias anos 2008 —2009 —2010 —2011
—2010
307 oom
2,0
2,5 A
g 20 g
2 2
[] [5]
5 151 510
[%] %]
Q QQ
£ 101 2
S = 0,5
0,5
0,0 - 0,0 T T T T T T T T T T T
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Fonte: ANDA

Fertilizantes entregues ao consumidor final no Brasil (Mt/ano)
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O aumento dos pregos internacionais vem sendo acompanhado também pela Vale Fertilizantes, conforme
mostram 0s registros crescentes ao longo dos meses. A média do MAP em 2011, por exemplo, foi de
US$640 / ton, superior aos US$587 /ton do 4T10 em 9%. Crescimento expressivo também foi verificado nos

precos de fosfato bicalcico, que aumentaram cerca de 10% apenas no 1° trimestre do ano.



Preco Médio de MAP, TSP SSP e DCP na Vale Fertilizantes— US$/ ton (*)
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Fonte: Vale Fertilizantes SA.
(*) pregos liquidos de impostos e de frete

A composicao dos determinantes do resultado € explicitada nos topicos seguintes.



v Receita

A receita operacional liquida totalizou R$ 946 milhdes no 1T11, 19,4% superior areceita registrada no 4710
e 69,4% superior & do mesmo periodo de 2010. O aumento verificado decorre:
e do aumento do preco de venda no periodo. Os precos dos fertilizantes fosfatados de alta
concentracao foram maiores no 1T11 em relacéo ao trimestre anterior (MAP 9% em média superior
e TSP 16% em média superior);
e do aumento significativo da receita de produtos para o setor quimico: as R$ 180 milhdes do 1T11
S80 26% superiores aos R$ 143 milhdes do 4T 10 e 40% superiores aos R$ 128 milhdes do 1T11,
e do maior volume total de vendas face a inclusdo de 389 mil toneladas de Superfosfato Simples
(SSP) e 100 mil toneladas de Fosfato Bicalcico (DCP) ao portfdlio;
e em sentido contrério — da reducdo do volume de vendas de fosfatados de alta concentracdo se
comparado ao dos trimestres anteriores (cujas vendas foram maiores devido as posicdes de estoque

mais altas no ano de 2010), e do efeito da valorizacéo do real sobre o délar no periodo.

Composicdo da Receita Operacional Liquida

(A)/ (3) / ©1/
_-- (B) e

Fertilizantes 73% 5% 67%
Fosfatados — Alta Concentracéo 313 56% 444 56% _ 37%
Fosfatados — Baixa Concentragio 6 1% 40 5% 189 20%
Nitrogenados 89 16% 111 4% 9% 10%

Quimicos 128 23% 143 18% | 180 19%

Nutrig&o Animal — Fosfato Bicélcico 6 1% 16 2% 13 12%

Servigos e Outros 17 3% 40 5% _ 2%

Total 558  100% 792 100% | 946 100%



Y Custos

O custo dos produtos vendidos (CPV) no 1T11 aumentou 18,7% em relacdo ao 4T10 e 51,4% em relacdo ao
1T10. Tal aumento decorre — assim como a receita— da incorporagdo das novas unidades e do maior volume
de vendas delas oriundo. A anélise percentual desse aumento evidencia, entretanto, o efeito positivo sobre o
Ebitda e a margem: o aumento de 18,7% do CPV (1T11 em relacdo ao 4T10) foi inferior a0 aumento de
22,1% no volume total de vendas — 0 que evidencia uma estrutura de custos que ndo aumentou

proporciona mente ao volume de vendas.

Custos dos Produtos Vendidos (CPV)

- © _©n] __©®)
CPV 513 655 117 51,4% 18,7%

CPV sem depreciacdo, amortizacdo e exaustéo 417 571 _ 56,7% 14,5%

Ainda assim, h& que se atentar para 0 aumento nos precos de enxofre e ambnia, que afetaram os custos de
producdo — e também o CPV — das operacfes. O custo médio do enxofre em dblar aumentou 21% se
comparado ao trimestre anterior e 125% em relagdo ao 1° trimestre de 2010. Nas mesmas bases de andlise, a
amobnia aumentou 8% e 36%, respectivamente. Os percentuais em reais sdo ainda maiores dada a val orizacéo
da moeda sobre o dolar.

Os dados abaixo representam a composi¢éo dos custos variaveis de producdo, que representam cerca de 72%
do custo total. A maior participacdo do enxofre no 1T11 estd alinhada ao aumento de seu prego no mercado
internacional, ao passo que a reducdo percentua da ambnia — contraria ao aumento de seu preco — reflete a
entrada dos custos de producéo do superfosfato simples e bicalcico — que tém representatividade no volume

total de producdo, sem, contudo utilizar 0 insumMOo em seu processo.

Custos Variaveis 4T1®utros Enxofre Custos Variaveis 1T11 ;
10% 15% Ofégzs Eq);co)/ore

Servicos
14%

Amodnia
14% Amodnia
Servigos 10%
Energia 14%
Elétrica
8%

. Gés
Gas 6%
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Mineragéo 7% i Minegagéo
Residuo 7% Oloeo Residuo 9%
Asfaltico 9% Asfaltico

12% 9%



v Lucro Operacional, Lucro Liquido e Geracao de Caixa

O lucro operaciona medido pelo Ebit foi de R$ 114 milhGes no 1T11, valor 40% superior aos R$ 81 milhdes
do 4T10 e muito superior a0s R$ 6 milhdes do 1T10. O incremento reflete o impacto positivo do aumento no
volume de vendas e do maior prego médio registrado. A margem operaciond foi de 12% no 1T11, 1,7 ponto
percentual acima da margem do 4T10, de 10,3%, e cercade 11 pontos percentuais acimado 1T10, que foi de

1,1%.

A receita financeira totaizou R$ 28 milhdes no 1T11, 80,4% superior ao registrado no 4T10 e em sentido

contrario ao registrado no 1710 de R$ 5 milhbes.

O lucro liquido refletiu os resultados acima, tendo apresentado aumento de 82%no trimestre, passando de R$
63 milhGes no 4T10 para R$ 114 milhGes no 1T11. A margem de lucro liquido foi de 12,1% no 1T11,
superior aos 7,9% do 4T10 e aos 1,2% do 1T10.

A geracdo de caixa medida pelo Ebitda (lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo) foi de R$
237 milhGes no 1T11, 43,4% e 131,5% superiores aos 4T10 e 1T10 respectivamente. O crescimento
determinou margem Ebitda de 25,1% no 1T11, percentua que foi superior aos 20,9% do 4T10 e aos 18,3%
do 1T10.

EBITDA

| »w e  © @A (©B)

Receita operacional liquida 558 792 _ 69,4% 19,4%
CPV -513 655 | 777 51,4% 18,7%
Despesas comerciais e administrativas -15 -27 _ 101,0% 13,4%
Outras despesas operacionais -23 290 25 6,6% -16,6%
Lucro operacional (EBIT) 6 81 _ 1.680,7% 39,5%
Margem EBIT (%) 1,1% 103% | 120%

Depreciago, amortizago e exaustéo 96 8 123 28,6% 47,1%
Lucro liquido 7 63| 114 16168% 81,9%
Margem lucro liquido (%) 1,2% 7,9% _

EBITDA 102 165 287  1315% 43,4%

Margem EBITDA (%) 18,3% 209% | 251%



v Investimentos

No 1T11 aVde Fertilizantes investiu R$ 156 milhdes, montante 10%superior aos R$ 142 milhdes investidos
no trimestre anterior e 22% superior ao investido no 1T10. Do total desse investimento, 73% foram
aplicados em projetos de capital para aumento da capacidade de producdo e totalizaram R$ 114 milhdes,

distribuidos nos principais proj etos abaixo:

e Projeto Faselll em Uberaba (MG);
O projeto de expansao Fase |11 de Uberaba (MG) encontra-se em fase final da obra, com execucdo de R$73,9
milhGes no 1T11. A partir de outubro desse ano, a expansao permitira o aumento da capacidade de producdo
de MAP (Fosfato Monoaménico) e TSP (Superfosfato Triplo) no complexo de Uberaba em 415 ktpa
(alternativa de producdo devida a flexibilizacdo da unidade de MAP para granular também TSP), aém de
elevar a capacidade de produgdo de &cido fosforico em 280 ktpa e a de écido sulfurico em 678 ktpa.

e Projeto Salitre em Patrocinio (MG);

O projeto Salitre, principal investimento de capital da empresa, teve um investimento de R$33,6 milhdes no
1T11 gastos com desenvolvimento. Com inicio de producdo previsto para 2014, o0 projeto visa aumentar a
capacidade de producéo anual em 2,2 Mt de rocha fosfatica, 0,6 Mt de acido fosférico e cercade 1,35 milhdo
de ton de MAP e TSP. O projeto contempla a abertura de uma nova mina de rocha fosfética em Serra de
Salitre (MG) e na construcdo de um complexo industrial para producéo de écidos sulfurico e fosférico, MAP
e TSP em Patrocinio (MG). O total de reservas provadas e provaveis é superior a 200 milhdes de toneladas
com teor de 11,4% de P,Os, 0 que determina pelo menos 19 anos de producdo as taxas previstas. Dentro do
processo de licenciamento ambiental, a unidade de mineracdo obteve a Licenca de Instalacdo em maio de
2010 e a unidade industrial a Licenca Prévia em fevereiro de 2010. Os estudos de engenharia foram
concluidos em 2010 e submetido a avaliacdo de maturidade, obtendo o nivel de melhores préticas do
Independent Project Analysis, Inc. (IPA). O projeto deve ser submetido no primeiro semestre de 2011 para
aprovacdo do Conselho de Administracéo.

e Projeto ARLA em Araucéria (PR);
O projeto ARLA teve um investimento de R$6,7 milhdes no 1T11. O projeto prevé a adequacdo da unidade
de Araucéria (PR) para uma planta “fleX” que permita produzir a0 mesmo tempo uréia para os setores
guimico, pecuario, fertilizante e automotivo (ARLA 32). Esse “novo” produto nitrogenado de ato valor
agregado, ou solucdo de uréia de ata pureza (Agente Redutor Liquido Automotivo — ARLA), visa atender a
um nicho especifico no mercado automotivo por meio da mistura da solucdo com o diesel para abater os
oxidos de nitrogénio emitidos pelos veiculos a diesel. A partir de 2012, o Brasil — seguindo tendéncias do
mercado global — adotard novos padrdes internacionai s de emissio de poluentes por veiculos, sendo o ARLA

uma promissora alternativa para atingir tais reducdes. As estimativas sdo de que o projeto supere o volume



de 200 ktpa de producéo de uréia liquida, crescendo de forma gradual a medida que a renovagdo da frota
impulsionar a demanda pelo produto, podendo o projeto atender a 60% do mercado brasileiro. Essa producdo
ndo implica em aumento da capacidade, visto que o projeto envolve a destinacdo de parte dos volumes atuais

para esse mercado citado.

¢ Novaplanta de &cido nitrico em Cubatéo (SP);
A nova planta de &cido nitrico teve investimento iniciado em margo de 2011. A nova planta visa aumentar a
capacidade de producdo didria de acido nitrico (800 ton), em substituicdo a atual unidade do complexo
industrial de Piacaguera (SP) que tem capacidade didria de 220 ton. O aumento da producéo de &cido nitrico
visa suportar o maior volume demandado na producdo e venda de nitrato de aménio no complexo industrial

de Piagaguera (SP). Conclusdo do projeto basico prevista para novembro de 2011.

Além dos investimentos de capital acima descritos, os investimentos realizados em melhoria e reposicéo dos
ativos, desenvolvimento sustentavel e pesguisa e desenvolvimento somaram R$ 28,8 milhdes, R$ 10,3

milhGes e R$ 0,7 milhdes respectivamente.

v Indicadores de Producéo e Vendas

No 1T11 foram vendidas 835 mil toneladas de fertilizantes fosfatados e 304 mil toneladas de produtos
nitrogenados, entre fertilizantes, produtos para nutricdo animal e para industria quimica. Analisando cada
conjunto de produtos notamos:

e reducdo de 26,4% no volume de vendas de fosfatados de alta concentracdo no 1T11 em relagdo ao
4T10 e de 12,9% em relacdo ao mesmo trimestre de 2010. O aumento do volume de producdo,
entretanto, foi de 12,6% no 1T11 em relacdo ao 4T10 e de 5,4% em relacdo ao mesmo trimestre de
2010, evidenciando que a venda adicional, em 2010, foi decorrente de niveis de estoque mais altos
gue os atuais,

e 0 volume de venda de fosfatados de baixa concentragéo foi influenciado pela adic¢éo significativa do
SSP a carteira de produtos da Vale Fertilizantes. Com o efeito de 2 meses de incorporagdo no
trimestre o volume de vendas de SSP passou de 1 mil toneladas no 1T10 e 26 mil toneladas no 4T10
para 389 mil toneladas no 1T11. Em propor¢des semel hantes o volume de produgéo passou de 2 mil
toneladas no 1T10 e 41 mil toneladas no 4T10 para 523 mil toneladasno 1T11,;

e 0s produtos nitrogenados, incluindo fertilizantes e quimicos, apresentaram queda de 14,6% ho
volume de vendas no 1T11 em relacdo ao 4T10 e 5,9% em relaco ao 1T10. Da mesma forma que
os fosfatados de ata concentragdo, os volumes de producéo dos mesmos produtos apresentaram
aumento de 1% em relacdo ao 4T10 e 2,3% em relagdo ao 1T10, também evidenciando formacdo de

estoque para venda nos proximos trimestres;



e também resultante da incorporacdo, o negdcio de nutricdo animal tornou-se significativo na carteira
da Vale Fertilizantes, tendo apresentado 100 mil toneladas de vendas no 1T11 e 151 mil toneladas
de produc&o no mesmo periodo.

Volume de Venda dos Principais Produtos

Mil toneladas 1T10 4T10 1T11 --

Fosfatados Alta Concentragéo 9 - -12, 9% -26, 4%
Acido fosférico 5 9. B 72%  -484%
MAP (Fosfato Monoamdnico) / DAP (Fosfato Diaménico) 276 305 234  -151% -232%
TSP (Superfosfato Triplo) 138 182 126 -88%  -30,8%
Fosfatados — Baixa Concentr agéo 16 81 - 2.843,8%  481,5%
Rocha fosfética 4 44 4 9213%  -72%
SSP (Superfosfato Simples) 1 26 389 38.77L,7% 1.3951%
Acido sulfdrico 11 1. M 2% 2727%
Nitr ogenados 323 356 304 5% -14,6%
Acido Nitrico 23 28 21 174%  -36%
Aménia 51 57 4 -196% -28,1%
Nitrato de Aménio 104 126 | 104 00%  -17,5%
Uréia 145 145/ 132 -90%  -9,0%
Nutrig&o Animal — Fosfato Bicélcico 0 0 100 - -
Total 758 933 1240  636%  32,9%

Volume de Producéo dos Principais Produtos

Mil toneladas 1T10 4T10 1T11 --

)
o

5,4% 12,6%

Fosfatados Alta Concentracéo

Acido fosférico 204 196 286  157%  204%
MAP (Fosfato Monoaménico) / DAP (Fosfato Diam6nico) 239 245 210 -121%  -14,3%
TSP (Superfosfato Triplo) 201 162 233 159%  438%
Fosfatados — Baixa Concentragao 607 766 - 1755%  118,3%
Rocha fosfética 605 725 1148  89,7%  583%
SSP (Superfosfato Simples) 2 41| 523 33011,7% 1.1845%
Nitrogenados 514 520 526 23%  10%
Acido Nitrico 111 120 107  -36% -108%
Amoénia 148 140 157 61%  121%
Nitrato de Aménio 111 115 1038  72% -104%
Uréia 144 146 159  104% = 89%
Nutrigdo Animal — Fosfato Bicalcico 0 o 151 - -

Total 1765 1890 3027  715%  602%



A andlise dos dados de venda em bases pro-forma do grafico abaixo (1T10 pro-forma x 1T11 pré-forma)
evidencia 0 aumento no volume total de vendas em relacéo ao 1T10. O maior volume de fosfatados de baixa
concentracdo (SSP principalmente) foi 0 maior determinante da variaco e foi viabilizado tanto por maior
volume de producdo quanto por reducdo do nivel de estoques ao fim do periodo. A menor venda de
fosfatados de alta no 1T11 se comparada a0 mesmo periodo de 2010 é devida ao consumo de estoque - em
2010 — que levou a um volume de venda superior ao de producéo e também superior as medias trimestrais
anteriores.

Volume de Venda Pré-Forma *

' 1T10 1T11 1T11
Mil toneladas Pro-Forma| Pro-Forma
365

Fosfatados— Alta Concentracdo 399 358

Acido fosforico 4 3 5
e o
TSP (Superfosfato Triplo) 119 121 126
Fosfatados — Baixa Concentracdo 458 611 471
Rocha fosfatica 4 30 41
SSP (Superfosfato Simples) 415 532 389
Acido sulfdrico 39 49 41
Nitrogenados 309 300 304
Acido Nitrico 23 27 27
Ambnia 37 37 41
Nitrato de Amonio 104 104 104
Uréia 145 132 132
Nutricdo Animal — Fosfato Bicalcico 137 151 100
Total 1.303 1.420 1.240

(*) Dados néo auditados
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v InformacBes Contabeis

R$ milhdes

R$ milhdes




BR GAAP 1T11

Esse comunicado pode incluir declaragdes que apresentem expectativas da Vale Fertilizantes sobre eventos ou resultados futuros. Todas as
declaracfes quando baseadas em expectativas futuras, e ndo em fatos historicos, envolvem vérios riscos e incertezas. A Vale Fertilizantes ndo pode
garantir que tais declaragdes venham a ser corretas. Tais riscos e incertezas incluem fatores relacionados a: (a) economia global, (b) mercado de
capitais. Para obter informagdes adicionais sobre fatores que possam originar resultados diferentes daqueles estimados pela Vale Fertilizantes, favor
consultar os relatdrios arquivados na Comissao de Valores Mobilidrios— CVM.

17



BM&F BOVESPA: FFTL3, FFTL4

www.valefertilizantes.com

ri@valefert.com

Investor Relations
Felipe Aigner

Clarice Alves
Andre Hara

P: (55 11) 5112 2539

VALE FERTILIZANTES

" VALE

Strong first quarter

Performance underlines strong industry performance

S80 Paulo, May 06, 2011 — Vale Fertilizantes strong first quarter performance in
2011 (1Q11) reflects the positive start to the year on relevant markets following
incorporation of Vae Fosfatados. The new units bring Vale Fertilizantes an even
greater share of the phosphates market, reaching the market for low concentration
fertilizers and dicalcium phosphate, for animal feed.

First quarter performance highlights are summarized below:

e Operating revenues of 1,065 million BRL in 1Q11, 22.5% up on the 869
million BRL registered in 4Q10 and a 76.8% increase on the 602 million
BRL registered in 1Q10.

e Operating profit, as measured by EBIT, of 114 million BRL in 1Q11, an
39.5% improvement on 4Q10 (Ebit margins of 12.0% and 10.3%,
respectively).

e Operationa cash flow, as measured by EBITDA (earnings before interest,
tax, depreciation and amortization), was 237 million BRL in 1Q11, 43.4%
up on the 165 million BRL recorded in 4Q10.

e Strong demand and rising prices for phosphates throughout the first
quarter. Ebitda margin of 25.1% this quarter is the highest since 2008.

e Tota investment of 156 million BRL in 1Q11, 9.9% up on the 142 million
BRL invested in 4Q10 and a 21.9% increase on the 128 million BRL
registered in 1Q10.

The incorporation of Vae Fosfatados increased Vale Fertilizantes' share of the
Brazilian low concentration phosphate market (with the Single Superphosphate —
SSP) and market share in animal feed (with Dicalcium Phosphate — DCP). In 2010,
the Brazilian SSP market totaled 5.5 million tons, 42% of which was supplied
through the recently incorporated units. The domestic dicalcium market registered



sales of 1 million ton in 2010, with the incorporated units representing a 56%
market share of all sales. With the combined operations, Vale Fertilizantes was
present in al phosphate market sectors, holding a market share of aimost 40% in

this market and around 20% of the entire fertilizer market.

Selected Financial I ndicators

| »wn e  © @A (©B)
9

Operating revenues 602 869 1,065 76.8% 22.5%
Net operating revenue 558 792 946 69.4% 19.4%
Operating profit (EBIT) 6 8L 114  1680.7% 39.5%
EBIT margin (%) e 1.1% 103% | 12.0%

Net financial income 5 15/ 28 6548% 80.4%
Net profit 7 63| 114 16168% 81.9%

Net profit margin (%) ) 1.2% 7.9% | 121%

EBITDA (4 102 165 237  1315% 43.4%

EBITDA margin (%) @) 18.3% 209% | 251%

Investments 128 . 156 21.9% 9.9%
Number of shares (units) 422,472,568 422,472,568 566,032,763

Profit per share (R$) 0.0156

Average exchange rate (Real / USS$) praxsoo 1.8000 -7.4% -1.7%

Incorporation of Vale Fosfatados took effect as of February 1%; therefore the accounting statements exclude
figures from January. The pro-forma unaudited data reflect:

a) Inclusion of the Vale Fosfatados results from January 2011 (actual 1Q11).

b) The data for 1Q10 as though Vale Fertilizantes and V ale Fosfatados had been operating jointly since
January 2010 (pro-forma 1Q10).

Selected Financial Indicators (pro-forma) *

» 1Q10 1Q11 1Q11

| | _»n __ ®

Operating revenues 929 1,178 1,065
Net operating revenue 861 1,036 946
Operating profit (EBIT) () 23 111 114
EBIT margin (%) ) 2.5% 10.7% 12.0%
Net financial income -5 32 28
Net profit (5 18 115 114
Net profit margin (%) (a1 1.9% 9.8% 12.1%
EBITDA (4 119 245 237
EBITDA margin (%) () 12.8% 23.6% 25.1%

(*) unaudited data



v New operations
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e Phosphate rock mine and industrial complex in Araxa (MG);
Integrated mining and chemicals complex with production capability for: 1.65 Mtpy of phosphate rock; 0.69
ktpy of sulfuric acid and 1.2 ktpy of granulated SSP. The phosphate rock mine has reserves of 155.9 Million
tons, average content of 11.6% P,Os and a 16 year lifetime estimate.

e Phosphate rock mine and industrial complex in Cajati (SP);
Integrated mining and chemicals complex with production capability for: 0.55 Mtpy of phosphate rock; 0.66
ktpy of sulfuric acid, 0.22 ktpy of phosphoric acid and 0.65 ktpy of dicalcium phosphate. The phosphate

rock mine has reserves of 130.5 Million tons, average content of 5.2% P,Os and a 24 year lifetime estimate.

e Industrial complex in Cubatéo (SP);
Industrial complex with production capability for: 0.33 ktpy of sulfuric acid and 0.56 ktpy of granulated
SSP, located less than 500 meters from the Vae Fertilizantes Piagaguera industrial complex and the

Piacaguera and Cubat&o complexes.

e Industrial complex in Guara (SP);

Industrial complex with production capability of 0.37 ktpy of granulated SSP.



v Market coverage

By incorporating Vale Fosfatados, Vale Fertilizantes market share rose to amost 40% of the domestic
phosphate fertilizer market, as shown in the graph demonstrating 2010 pro-forma sales volumes for both
companies. Market shareis 18% taking into account the 24.5 million tons consumed as fertilizersin 2010.

Fertilizersdelivered to end consumer in Brazil (Mt/year) — (pro-forma data)
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v Business outlook

2011 began with strong ongoing demand for fertilizers on the domestic and international markets.
Continuing demand strength was driven by high prices for agricultural commodities, increasing farmer
profits and pushing up demand and prices for consumables. Very low inventories for al three nutrients

reflect activity on the agricultural market, as fertilizer usage increases to boost crop productivity.

Global Fertilizer Supplies: 2002 — 2010

Mt nutrients
230

= Consumption

220
==-Global NPK sales o ’

210 - =—NPK Production

200

190

180 A

170 T T T T T T 1
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Source: IFA Production and International Trade Service, 2010,

The core raw materials for phosphate product manufacturing also faced price increases. Ammonia and sulfur
costs were significantly up on the previous quarter (8% and 21%, respectively), offsetting some of the gains
from higher sales prices. Ammonia prices on the international market rose around $50/ton during the quarter,
with estimated prices of up to $550 CFR Tampa for the coming months. In the second half of the year, it is
our belief that production from the recently concluded ammonia plant in Ma aden (Saudi Arabia) will have a

negative impact on prices.



Average Fertilizer Prices—US$/ton
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v Domestic market

Fertilizer deliveries to end consumers rose 12% on the first quarter of 2010. Total consumption of 5 Million
tons indicates that farmers have brought forward purchases, benefiting from the positive swap ratio between
grain prices and fertilizers to place bigger orders and offset the seasonal factor which usualy drives down
sales during the first half of the year. The graphs for fertilizer sales and imports demonstrate the higher

volumes from the first quarter of 2011, exceeding not only last year's results but also the five-year average.



Fertilizer Salesin Brazil (Mt) Fertilizer Importsin Brazil (Mt)
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Vae Fertilizantes has also been following international price increases, demonstrated by rising price levels
over the last severa months. For example, average MAP prices in 2011 were $640/ton, 9% up on the
$587/ton registered during the fourth quarter of 2010. Dicalcium phosphate prices also made strong gains,

rising around 10% in the first quarter of the year.



Average Vale Fertilizantes' s pricesfor MAP, TSP SSP e DCP —US$/ ton (*)
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(*) net prices (excluded taxes and freight)

Further details on factors affecting our results are examined in the following topics.



Y Revenues

Net operating revenues totaled 946 million BRL in 1Q11, 19.4% up on 4Q10 revenues and 69.4% higher

year on year. Thisincrease was based on:

(A)/ (3) / © 1/
_-- (B) e

rising sales prices during the period. Prices for high concentration phosphate fertilizers were up in
1Q11 compared with the preceding quarter (MAP 9% higher on average and TSP 16% higher on
average);

significant increase in revenues for products for the chemical industry: 180 million BRL for 1Q11is
26% up on the 143 million BRL registered in 4Q10 and represents a 40% increase on the 128
million BRL posted in 1Q10;

higher total sales volume following inclusion of 389 thousand tons of Single Superphosphate (SSP)
and 100 thousand tons of Dicalcium Phosphate (DCP) in the portfolio;

on the other hand, sales volumes of high concentration phosphate fell compared to previous quarters
(which registered higher sales because of bigger inventories throughout 2010) and the BRL gained

in value against the dollar during this period.

Composition of Net Operating Revenues

Fertilizers 73% 5% 67%
Phosphate products — high o o 0
concentration 313 56% 444 56% 37%
Phosphate products — low o . 0
concentration e . e S 00
Nitrogenous products 89 16% 111 14% 10%

Chemicals 128 23% 143 18% 19%

Animal Feed — Dicalcium Phosphate 6 1% 16 2% 12%

Services and Others 17 3% 40 5% 2%

558 100% 792 100% 100%

Total



v Costs

The cost of goods sold (CGS) in 1Q11 was up 18.7% on 4Q10 and 51.4% up on 1Q10. This increase —
alongside rising revenues — is based on incorporation of the new units and subsequent higher sales volumes.
However, a percentage analysis reveals the positive effect on Ebitda and margins: the 18.7% increase in
CGS (1Q11 compared with 4Q10) was lower than the 22.1% increase in total sales volume — revealing that
costs did not increase in the same proportion as sales.

Cost of Goods Sold (CGYS)

_
13 655 4 51. 4% 18, 7%

CGS without depreciation 417 571 _ 56.7% 14.5%

Therefore, it is worth keeping an eye on price increases for sulfur and ammonia which will affect our
operations production costs and CGS. Average sulfur pricesin US dollars rose 21% on the preceding quarter
and 125% year on year. On the same basis, ammonia rose 8% and 36% compared with both periods. The
percentagesin BRL are even higher given the currency’ s rising value against the dollar.

The following data represent variable production costs, representing around 72% of total costs. The
increasing relevance of sulfur in 1Q11 islinked to its rising price on the international market, while the drop
in the percentage of ammonia— moving in the opposite direction to its price — follows inclusion of DCP and
SSP production costs — which represent a significant component of total production volumes and do not

require ammonia.
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v Operating profit, Net profit and Cash Flow

Operating profits measured by Ebit were 114 million BRL in 1Q11, 40% up on the 81 million BRL
registered in 4Q10 and even higher than the 6 million BRL registered in 1Q10. This increase reflects the
positive impact of rising sales and higher average prices. Operating margins were 12% in 1Q11, 1.7
percentage points higher than the 4Q10 margin of 10.3% and around 11 percentage points up year on year,

which was 1.1%.

Financial revenues totaled 28 million BRL in 1Q11, 80.4% up on 4Q10 and a bounce back from the negative
5 million BRL recorded in 1Q10.

Net profit reflected the foregoing results, rising 82% over the quarter from 63 million BRL in 4Q10 to 114
million BRL in 1Q11. Net profit margins were 12.1% in 1Q11, up on the 7.9% from 4Q10 and 1.2% from

1Q10.

Cash flow, as measured by Ebitda (earnings before interest, tax, depreciation and amortization), was 237
million BRL in 1Q11, 43.4% and 131.5% up on 4Q10 and 1Q10 respectively. This growth resulted in Ebitda
margins of 25.1% in 1Q11, up on the 20.9% from 4Q10 and 18.3 % from 1Q10.

EBITDA

| »wn e  ©] (@A (©B)

Net operating revenue 558 792 _ 69.4% 19.4%
CGS -513 655 | 777 51.4% 18.7%
Commercial and administrative costs -15 -27 _ 101.0% 13.4%
Other operating expenses -23 29 25 6.6% -16.6%
Operating profit (EBIT) 6 81 114 1,680.7% 39.5%
EBIT margin (%) 1.1% 103% | 120%

Depreciation, amortization and exaustion 96 84 123 28.6% 47.1%
Net profit 7 63| 114 16168% 81.9%
Net profit margin (%) 1.2% 7.9% | 121%

EBITDA 102 165 287  1315% 43.4%

EBITDA margin (%) 18.3% 209% | 251%



Y Investments

In 1Q11, Vale Fertilizantes invested 156 million BRL, 10% up on the 142 million BRL invested in the
previous quarter and 22% higher year on year. 73% of all investment was directed towards CAPEX projects
with a view to increasing production capacity and totaled 114 million BRL, split among the main projects
listed below:

e Phaselll Project in Uberaba (MG);
The phase 11l expansion project in Uberaba (MG) is now in its fina phase, receiving 73.9 million BRL in
1Q11. As of October this year, this expansion will increase MAP (Monoammonium Phosphate) and TSP
(Triple Superphosphate) production capacity at the Uberaba complex from 415 ktpy (as a production
aternative now that the MAP unit has the flexibility to granular TSP as well) and increase phosphoric acid
production capacity by 280 ktpy and sulfuric acid production by 678 ktpy.

e Sdlitre Project in Patrocinio (MG);

The Salitre project, the company’s biggest capital investment, received 33.6 million BRL in 1Q11. With
production scheduled for 2014, the project is aiming to increase annua production capacity by 2.2 Mtpy of
phosphate rock, 0.6 Mtpy of phosphoric acid and around 1.35 Mtpy of MAP and TSP. The project involves
opening a new phosphate rock mine in Serra de Salitre (MG) and building an industrial chemicals complex
to produce sulfuric and phosphoric acid, MAP and TSP in Patrocinio (MG). Totd proven and probable
reserves exceed 200 Mtpy with a content of 11.4% P,Os, representing at least 19 years production at
forecast volumes. As part of the environmental licensing process, the mining unit obtained its Installation
License in May 2010 and the industrial unit obtained its Preliminary License in February 2010. Engineering
surveys were concluded in 2010 and underwent maturity assessment, obtaining best practices approval from
Independent Project Analysis, Inc. (IPA). The project will be submitted to the board for approval in the first
half of 2011.

e ARLA Project in Araucaria (PR);
The ARLA project received 6.7 million BRL in investments during 1Q11. The project includes transforming
the Araucaria (PR) unit into a“flex” plant, so that it can produce urea for the chemical, livestock, fertilizer
and automotive industries at the same time (ARLA 32). The "new" high added value nitrogen product, or the
high purity urea solution (Automotive Liquid Reduction Agent — ARLA) will be used in a specific niche of
the car market, mixing the solution with diesel in order to mitigate nitrogen oxide emissions from diesel
vehicles. From 2012, Brazil will follow global trends towards adopting new international vehicle emissions
standards and ARLA is a promising alternative for achieving these reductions. The project is forecast to
produce in excess of 200 ktpy of liquid urea annually, growing gradually as fleet renewal drives product



demand and the project will be capable of fulfilling 60% of Brazilian market demand. Production will not

result in increased capacity, as the project will direct a portion of current volumes to this niche market.

o New nitric acid plant in Cubatdo (SP);
The new nitric acid plant investments began in March 2011. The new nitric acid plant will increase daily
production of nitric acid (800 tons), replacing the current unit at the Piagaguera (SP) industrial complex,
which has a daily capacity of 220 tons. Additional nitric acid production capacity will support higher
demand for production and sale of ammonium nitrate at the Piacaguera (SP) industrial complex. The base

project is scheduled for conclusion in November 2011.

In addition to the foregoing capita investments, investments to improve and replace assets, for sustainable
development and in research and development came to 28.8 million BRL, 10.3 million BRL and 0.7 million

BRL respectively.

v Production and Sales Indicators

In 1Q11, 835 thousand tons of phosphate fertilizers and 304 thousand tons of nitrogen products were sold,
including fertilizers, animal feed products and industrial chemical products. Analyzing each group of
products, we noted that:

e there was an 26.4% drop in the volume of high concentration phosphate sales in 1Q11 compared
with 4Q10 and an 12.9% drop year on year. However, production volume rose 12.6% in 1Q11
compared with 4Q10 and 5.4% year on year, revealing that additional sales in 2010 were based on
higher than current inventories;

e |low concentration phosphate saes volume was influenced by a significant increase in SSP in the
Vale Fertilizantes product portfolio. By incorporating two-month sales in the quarter, SSP sales
volumes rose from 1 thousand ton in 1Q10 and 26 thousand tons in 4Q10 to 389 thousand tons in
1Q11. Likewise, production volume rose from 2 thousand tons in 1Q10 and 41 thousand tons in
4Q10 to 523 thousand tonsin 1Q11;

e sales volumes of nitrogen products, including fertilizers and chemicals, dropped 14.6% in 1Q11
compared with 4Q10 and 5.9% year on year. Like high concentration phosphate products,
production volumes rose 1% on 4Q10 and 2.3% year on year, also registering increasing inventories
to meet sales over the coming quarters;

e also following incorporation of the new units, the animal feed business grew in importance as part
of the Vale Fertilizantes portfolio, registering 100 thousand tons of salesin 1Q11 and 151 thousand

tons of production during the same quarter.



Sales Volumes of Principal Products

Thousand ton

Phosphates— High Concentration
Phosphoric acid

MAP (Monoammonium phosphate) / DAP (Diammonium

phosphate)

TSP (Triple superphosphate)
Phosphates— L ow Concentration
Phosphate rock

SSP (Single superphosphate)
Sulfuric acid

Nitrogen

Nitric Acid

Ammonia

Ammonia Nitrate

Urea
Animal Feed — Dicalcium Phosphate
Total

(B)
496 365  -129%  -264%
of 5

-1,2%  -48,4%

305 - -151%  -23,2%

182 126  -88% -30,8%
81 471 28438% 4815%
44 4 9213%  -72%
26| 389 38771,7% 1,3951%
11 4 2r27%  272,1%

36 304 5% -14,6%
28 21 174%  -36%
57 4 -196% -281%

126 | 104 00%  -17,5%

-9,0% -9,0%

63,6% 32,9%

Production Volumes of Principal Products
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Phosphates— High Concentration
Phosphoric acid

MAP (Monoammonium phosphate) / DAP (Diammonium

phosphate)

TSP (Triple superphosphate)
Phosphates— L ow Concentration
Phosphate rock

SSP (Single superphosphate)
Nitrogen

Nitric Acid

Ammonia

Ammonia Nitrate

Urea
Animal Feed — Dicalcium Phosphate
Total

644
204

239

201
607
605

2
514
111
148
111
144

1,765

603 679  54%  126%
196 236  157%  204%

245 - 121%  -14,3%
159%  43,8%

766 - 1755%  118,3%
725 1,148  89,7%  583%
41| 523 33011,7% 1,184,5%
520 526 23%  10%
120 107  -36% -108%
140 157  61%  121%
115 1038  72% -104%
146 159  104%  89%
o 151 : :

1890 3027  715%  602%



Analysis of pro-forma sales figures in the following table (1Q10 pro-formav. 1Q11 pro-forma) reveas an
increase in total sales volumes compared with 1Q10. The higher volume of low concentration phosphate
products (mainly SSP) was the main driver behind this change and was based on higher production volumes
as well as lower inventories at the end of the period. Low levels of high concentration phosphate products in
1Q11, compared with the same period in 2010, was driven by inventory consumption — in 2010 — which
resulted in sales volumes exceeding production volumes, which are also higher than figures registered for
the preceding quarters.

Sales Volumes Pro-Forma *

Thousand ton 1Q10 1Q11 1Q11
pro—for ma pro-forma Actual
365

Phosphates— High Concentration 358

Phosphoric acid 4 3 5
T o m
TSP (Triple superphosphate) 119 121 126
Phosphates— L ow Concentration 458 611 471
Phosphate rock 4 30 41
SSP (Single superphosphate) 415 532 389
Sulfuric acid 39 49 41
Nitrogen 309 300 304
Nitric Acid 23 27 27
Ammonia 37 37 41
Ammonia Nitrate 104 104 104
Urea 145 132 132
Animal Feed — Dicalcium Phosphate 137 151 100
Total 1,303 1,420 1,240

(*) unaudited data
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v Accounting information

R$ million

R$ million
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This press release may include declarations about Vale Fertilizantes expectations regarding future events or results. All declarations based on future
expectations rather than historical facts are subject to various risks and uncertainties. Vale Fertilizantes cannot guarantee that such declarations will
prove to be correct. These risks and uncertainties include factors relating to the following: (a) the global economy, (b) capital markets. To obtain
further information on factors which may give rise to results different from those forecast by Vale Fertilizantes, please consult the reports filed with
the Brazilian Securities and Exchange Commission (Comissdo de Valores Mobilidrios— CVM).
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