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Capturando os beneficios do cenario positivo

Desempenho da Vale Fertilizantes no 3T10

Sé&o Paulo, 28 de outubro de 2010 — O forte desempenho da Vale Fertilizantes no 3°
trimestre de 2010 (3T10) refletiu a melhoria nas condi¢cBes de mercado e sinaliza a
reversdo dos impactos sofridos em 2009 por conta do menor volume de
fertilizantes demandado naquele ano. O balango apertado de oferta e demanda
global por grdos nos ultimos meses vem determinando aumento expressivo nos
precos das commaodities agricolas, 0 que por sua vez aumenta a rentabilidade dos
produtores e aumenta 0 incentivo para um maior volume de producdo e, por
consequéncia, de uso de fertilizantes. Essa analise é valida também para o mercado
brasileiro, o que tem propiciado maior volume de vendas e a captura do aumento
dos pregos internacionais pela Vale Fertilizantes.

Os principais pontos de relevancia no trimestre sdo sumarizados abaixo:

e Receita operacional de R$ 904 milhdes no 3T10, 63,8% superior aos R$
552 milhdes no 2T10 e 23,7% acima dos R$ 731 milhGes no 3T09.

e Lucro operacional medido pelo EBIT de R$ 93 milh6es no 3T10, 89,8%
superior ao 2T10 (margem Ebit de 11,2% e 9,9%, respectivamente).

e Geracdo de caixa operacional,medida pelo EBITDA (lucro antes de juros,
impostos, depreciacdo e amortizacdo) de R$ 145 milhdes no 3T10, 83,5%
superior aos 79 milhGes no 2T10.

e Investimentos totais de R$ 223 milhdes no 3T10, montante 27,5%superior
aos R$ 175 milhdes no 2T10 e 116,6% superior aos R$ 103 milhdes no
3T09.

Durante 0 3T10 houve avangos importantes na reorganizacdo societaria da Vale
Fertilizantes, que envolveram:

e a incorporacdo da Fertifos (entidade constituida para o exercicio do
controle da Fosfertil por seus antigos acionistas) pela Vale Fertilizantes;

e 0 exercicio, pela Vale S.A, da opcdo de compra da participacdo de 20,27%
gue a Mosaic detinha na Vale Fertilizantes, percentual total que
correspondia a 27,27% das acbes ordinarias e 16,65% das acdes
preferenciais. Com a conclusdo desta aquisicdo, a Vale passou a deter
78,90% no capital total da Vale Fertilizantes, o que corresponde a 99,81%
das acdes ordinarias e 68,24%™* das acBes preferenciais.




INDICADORES FINANCEIROS SELECIONADOS

©) (C/B)

Receita operacional 731 552 904 23,7% 63,8%
Receita operacional liquida o 679 497 | 830 22,2% 67,0%
Lucro operacional (EBIT) () -214 49 98  1435% 89,8%
Margem EBIT (%) ¢ -31,5% 9,9% 112% 1,3%

Receita financeira liquida 33 4029 -12,1%  -825,0%
Lucro liquido -121 30, 69 157,0% 130,0%
Margem lucro liquido (%) @n -17,8% 60%  83% 2,3%

EBITDA -121 79 145 219.8% 83,5%
Margem EBITDA (%) wn) -17,8% 159% | 17,5%

Investimentos 103 175 223 116,6% 27,5%

_— Acumulado até [ Acumulado até o
(B/A)
Receita operacional 2046 2058 0,6%

Receita operacional liquida (; -1,0%
Lucro operacional (EBIT) () 179,6%
Margem EBIT (%) (21

Receita financeira liquida -89,2%
Lucro liquido 447,5%
Margem lucro liquido (%) @)

EBITDA () 690,9%
Margem EBITDA (%) @n)

Investimentos 68,0%

v PERSPECTIVAS DOS NEGOCIOS

O ambiente de incerteza verificado em 2009 na industria de agroneg6cios vem sendo substituido nos Gltimos
meses pelo de expectativas extremamente positivas para o setor. Tais expectativas vém sendo validadas pelo
aumento percebido nos precos dos grdos (milho como o mais relevante) e pelo crescimento da demanda por
fertilizantes. Alguns determinantes desses fatores podem ser listados abaixo.

e Piora nas condi¢des climaticas nos EUA, o que levou a uma menor produtividade especialmente na
safra de milho; forte seca na Europa e na Russia; enchentes no Canada;

e Entrada da China no grupo de paises importadores de milho: a alteracdo é determinada pela
limitacdo da producdo doméstica, que foi também afetada por condicdes climaticas e serviu de
catalisador para aumento adicional no preco do gréo;



o Forte demanda por milho e outros graos para producao de alimentos e biodiesel,
e Problemas de oferta face a paralisacdo de operacgdes relevantes no sudeste dos EUA.

Com os fundamentos do setor agricola mais fortes, os precos de fertilizantes tém se fortalecido também.
Nitrogenados e fosfatados foram os que apresentaram aumentos mais relevantes até o momento, e a
expectativa é de que 0s precos de potassio comecem agora a passar pelo aumento verificado para os outros
produtos. O grafico abaixo mostra a evolugdo dos precos de fertilizantes fosfatados e de potassio desde
2009.

PRECO MEDIO FERTILIZANTES - US$ / ton
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Mercado Domeéstico

As boas perspectivas para o setor agricola, o balango apertado de oferta e demanda por fertilizantes e os
consequentes aumentos de preco de fertilizantes listados anteriormente verificam-se ainda mais fortes no
mercado brasileiro. O crescimento auferido até setembro foi de 4,4% no consumo total de fertilizantes, e 0s

precos registrados refletem o cenario positivo. Constituem evidéncias desse movimento:

o Aumento de 14% no consumo (medido pelo volume entregue ao consumidor final conforme quadro
abaixo) em setembro sobre 0 mesmo més do ano passado; o total até setembro 2010 é superior ao do
mesmo periodo do ano passado e também cerca de 6% superior a média dos Ultimos 5 anos no

Brasil;

e Baixos niveis de estoque total de fertilizantes no Brasil (4,2 Mt em setembro, patamar quase 20%

inferior a média histérica de 5 Mt);

e Alta no prego dos grdos — em especial no de soja — que vem levando & maior rentabilidade dos

produtores (mesmo com o real valorizado) e tem estimulado o maior uso de fertilizantes;

e Grande aumento do volume importado de fertilizantes: 10,7 Mt até setembro, montante 35%

superior a0 mesmo periodo do ano passado.

FERTILIZANTES ENTREGUES AO CONSUMIDOR FINAL

2008 on] %)

| __»~n el @A

Jan - Jul 10.6931 10.868,7
Ago 25738 27116
Set 27050 3.093,7
Total 159719 | 16,6740

Fonte: Anda
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A Vale Fertilizantes vem capturando o aumento no preco internacional de fosfatados, conforme ilustrado no
grafico seguinte.

PRECO MEDIO DE MAP E TSP NA VALE FERTILIZANTES - US$/ ton
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Fonte: Vale Fertilizantes S.A.

Segundo dados de consultorias especializadas, as perspectivas para 2011 sdo de aumento de 3% a 5% no
consumo total de fertilizantes no Brasil, como resultado — além da rentabilidade dos produtores determinada
pela alta das commodities — também da inclusdo de novas areas plantadas de cana face ao incentivo
determinado pelos precos mais altos de agucar.

A Vale Fertilizantes pdde capturar as melhorias nos fundamentos dos mercados agricolas em geral — e no
brasileiro em particular — que vém sendo registradas desde julho 2010. O aumento no volume de vendas,
combinado a maiores precos médios, permitiu crescimento expressivo no resultado que se sobrepfs até
mesmo ao efeito negativo da valorizacao do real no periodo.

A composicao dos determinantes do resultado é explicitada nos topicos seguintes.



v RECEITA

A receita operacional liquida totalizou R$ 830 milhdes no 3T10, representando aumento de 67% sobre os R$
497 milhdes no 2T10 e de 22% sobre os R$ 679 milhdes no 3T09. O aumento dos pregos de venda e o
crescimento de 159% do volume vendido em relagdo ao 2T10 foram os responsaveis pelo efeito positivo.

Na comparagdo do acumulado até o 3° trimestre do ano houve reducdo de 1% entre 2009 e 2010, de R$
1.905 milhdes em 2009 para R$ 1.885 milhdes em 2010. A proximidade dos valores nos dois periodos
analisados €, entretanto, resultante dos efeitos contrarios: a) principalmente do aumento no preco médio de
vendas (registrado principalmente no 3T10) e do aumento de cerca de 3% no volume de vendas de
fosfatados de alta concentracdo (MAP e TSP) e b) do impacto negativo da valorizacdo de 15% do real sobre
o0 dolar americano no periodo. As variagdes podem ser assim decompostas:
o Aumento de 2,5% na receita de fosfatados de alta concentracao, associado a um aumento de 2,9% no
volume de vendas dos mesmos produtos, que no 3T foram responsaveis por 64% da receita liquida
total e 58% no acumulado em 2010;
o Aumento de 48,4% na receita de fosfatados de baixa concentracdo, associado a um aumento de
57,3% no volume de vendas dos mesmos produtos, que no 3T foram responsaveis por 5% da receita
liquida total e 3% no acumulado em 2010;
o Reducdo de 37,5% na receita de nitrogenados, associado a uma reducdo de 13% no volume de
vendas dos mesmos produtos, que no 3T foram responsaveis por 9% da receita liquida total e 12%
no acumulado em 2010.

COMPOSIGAO DA RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

I I I B I B
_---
o7

Fertilizantes 95% 95% 96%

Fosfatados — Alta Concentragéo 428 63% 249 50% | 531 64%
Fosfatados — Baixa Concentragao 14 2% 19 % 4 5%
Nitrogenados 81 12% 50 0% 75 9%
Quimicos 122 18% 152 31% | 149 18%
Servigos e Outros 34 5% 27 50 33 4%
Total 679 100% 497 100% | 830  100%

R$ milhdes Acumuladg_lfl(;[g Acumuladg_lflltg

| A Bl ____(BA)]

Fertilizantes -1,0%
Fosfatados — Alta Concentragéo 2,5%
Fosfatados — Baixa Concentragéo 48,4%
Nitrogenados -37,5%
Quimicos 19,8%

Servigos e Outros -1,0%

Total -1,0%



v CUSTOS

O custo dos produtos vendidos (CPV) no 3T10 aumentou 68,5% em relacdo ao 2T10 e foi 22 % inferior ao
registrado no 3T09. O crescimento do CPV é condizente com o maior volume de vendas (159%) do 3T10
em relacdo ao 2T10, mas o fato de ter sido inferior em termos percentuais indica um melhor desempenho no
CPV unitério.

CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS (CPV)

CPV 844 391 _ -21,9% 68, 5%

CPV sem Depreciacio 751 61 607 -19,2% 68,1%

_
2.022 _ -25,2%
CPV sem Depreciacio 1827 138 -24,1%

No ano de 2010 os custos variaveis responderam por cerca de 75% dos custos de producdo e foram
determinados principalmente pelos custos de enxofre (21%), aménia (12%), dleos / derivados de petréleo
(17%) e gases (10%) , conforme o quadro abaixo.O percentual de componente variavel e fixa nos custos de
producdo é extremante dependente de insumos tais como o enxofre, por exemplo. No 3T09, o custo médio
de enxofre no estoque foi superior a US$ 260/t, 60% acima da média do 3T10.

CUSTOS VARIAVEIS DE PRODUGAO

Acumulado Acumulado

Enxofre 21% 7% 21% 36% 16%
Aménia 9% 14% _ 9% 13%
Servigos contratados 15% 15% | 11% 13% 14%
Gés residual / natural 8% 5% 10% 8% 9%
Oleo combustivel e dleo diesel 10% 14%  10% 8% 13%

Energia elétrica 7% 8% | &% 6% 8%
Rasf 9% 4% 1% 8% 11%

Outros custos variaveis 15% 14% | 20% 12% 16%
Total dos custos variaveis 100% 100% ~ 100% 100% 100%



v LUCRO OPERACIONAL, LUCRO LIQUIDO E GERACAO DE CAIXA

O lucro operacional medido pelo EBIT foi de R$ 93 milhdes no 3T10, valor 89,8% superior aos R$ 49
milhdes do 2T10 e em sentido contrario ao prejuizo registrado no 3T09 de R$ 215 milhdes. Tal aumento de
R$ 44 milhdes no EBIT do trimestre foi determinado principalmente pelo impacto positivo do aumento no
volume de vendas e pelo maior preco médio registrado. A margem operacional foi de 11,2% no 3T10, 1,3
ponto percentual acima da margem do 2T10, de 9,9%.

A receita financeira totalizou R$ 29 milhGes no 3T10, R$ 33 milhdes acima do registrado no 2T10 e 12,1%
inferior aos R$ 33 milhdes no 3T09.

O lucro liquido refletiu os resultados acima, tendo apresentado aumento de 130% no trimestre, passando de
R$ 30 milhdes no 2T10 para R$ 69 milhdes no 3T10.

A geracdo de caixa medida pelo EBITDA (lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacao) foi de
R$ 145 milhGes no 3T10, valor 83,5% superior aos R$ 79 milhdes do 2T10. O crescimento determinou
margem EBITDA de 17,5% no 3T10, percentual que foi superior aos 15,9% do 2T10 e que reverteu a
margem negativa obtida no 3T09, de -17,8%.

No acumulado de 2010 a margem totaliza 17,2%, 20,1 pontos percentuais superior ao acumulado no mesmo

periodo de 20009.
EBITDA

| B  © _CA (C/B)
Receita operacional liquida 679 497 | 830 22,2% 67,0%
CPV -844 391 659  -21.9% 68,5%
Despesas comerciais e administrativas -14 21,4% 6,3%
Outras despesas operacionais -36 67,5% 45,2%
Lucro operacional (EBIT) -215 -143,2% 89,8%
Depreciagdo, amortizacéo e exaustdo 93 -44,1% 73,3%
EBITDA -122 -218,5% 83,5%
Margem EBITDA (%) -17,8%

Acumulado até | Acumulado até
_ (B/A)

Receita operacional liquida -1,0%

CPV -25,2%
Despesas comerciais e administrativas 6,7%
Outras despesas operacionais 43,2%
Lucro operacional (EBIT) -179,6%
Depreciagdo, amortizac&o e exaustdo -35,1%
EBITDA -680,4%

Margem EBITDA (%)



v INVESTIMENTOS

No 3T10 foram investidos R$ 223 milhdes, montante 27,5%superior aos R$ 175 milhdes no 2T10 e 116,6%
superior aos R$ 103 milhes no 3T09.

Os principais projetos de investimentos no 3T10, que totalizaram R$ 82 milhdes no 3T10, sdo:
e Projeto Fase I1l em Uberaba;

Aumento da capacidade de producéo de fertilizantes fosfatados de alta concentracdo MAP e TSP no
complexo de Uberaba-MG. O Projeto Fase Il prevé investimentos nas fases de producéo de rocha fosfatica,
acido sulfurico e cido fosférico, além da adaptacdo da planta de MAP para granular TSP, permitindo uma
maior flexibilidade operacional. O start-up esta previsto para maio de 2011.

e Projeto Salitre;

Abertura de uma mina de rocha fosfatica em Serra de Salitre-MG e a construgdo de um complexo industrial
quimico em Patrocinio-MG para producéo de fertilizantes fosfatados de alta concentracdo, MAP / DAP /
TSP. O start-up a mineracao esta previsto para agosto de 2013, e o industrial para dezembro de 2013.

e Projeto ARLA em Araucéria;

ARLA 32 é a sigla para Agente Redutor Liquido Automotivo ou Solugdo de Uréia a 32% de alta pureza. O
projeto prevé a adequacdo da unidade de Araucaria-PR para uma planta “flex” que permita produzir ao
mesmo tempo uréia para 0s segmentos quimico, pecuario, fertilizante e automotivo (ARLA 32). Start-up
previsto para janeiro de 2012.

e Nova planta de cido nitrico em Cubat&o;

Nova planta de acido nitrico no complexo de Cubatéo-SP visando o0 aumento da producado de acido nitrico
destinado a suportar 0 aumento das vendas e aumento da produgéo de nitrato de aménio no complexo de
Piacaguera-SP, que opera com capacidade reduzida em razdo da disponibilidade da matéria-prima acido
nitrico. Conclusdo do projeto basico prevista para novembro de 2011.

Além dos projetos de investimento de capital (CAPEX), os investimentos correntes totalizaram R$ 58
milhGes no 3T10.



v INDICADORES DE PRODUCAO E VENDAS

No 3T10 foram vendidas 724 mil ton de fertilizantes fosfatados e 335 mil ton de fertilizantes nitrogenados,
representando aumentos de 117,4% e 340,8%, respectivamente, sobre os volumes vendidos no 2T10. Se
comparados ao 3T09, as variagdes foram de reducdo de 2,7% na venda de fertilizantes fosfatados e aumento
de 2,4% na de fertilizantes nitrogenados.

No acumulado do ano, houve uma ligeira redugdo de 2% na venda dos principais produtos em relacéo ao
3T09, de 2.460 mil ton em 2009 para 2.410 mil ton em 2010.

Por outro lado, o volume de producédo dos principais produtos acumulado até o 3T10 ja é 2% superior ao
mesmo periodo de 2009, totalizando 7.865 mil ton em 2009 e 8.021 mil ton em 2010.

VOLUME DE VENDA DOS PRINCIPAIS PRODUTOS

Mil ton

g

(B)

Fosfatados — Alta Concentragéo 705 310 637 -96% 1055%
Acido fosférico 9 -9 0,0% -
MAP (Monoammonium phosphate) / DAP (Diammonium phosphate) 346 -l 81 14% -
TSP — Triple superphosphate 350 - 211 -20,9% -
Fosfatados — Baixa Concentrag&o 39 23 87 1231% 2783%
Rocha fosfatica 1 -| 33 3200,0% -
SSP — Simple superphosphate 36 -1 43 194% -
Acido sulfdrico 2 -1 11 450,0% -
Nitrogenados 327 2,4% 340,8%
Acido Nitrico 27 -l 28 3% -
Aménia 57 - 51 -105% -
Nitrato de Aménio 120 -1 135 125% -
Uréia 123 -2 6% -
Total 1071 409 1.059 -1,1% 158,9%

VOLUME DE VENDA DOS PRINCIPAIS PRODUTOS

Acumulado| Acumulado o
até 3T09 até 3T10 0

Mil ton

Fosfatados — Alta Concentragéo 2,9%
Acido fosforico -2,7%
MAP (Monoammonium phosphate) / DAP (Diammonium phosphate) 3,4%
TSP — Triple superphosphate 2,6%
Fosfatados — Baixa Concentragéo 57,3%
Rocha fosfatica 321,4%
SSP — Simple superphosphate -24,1%
Acido sulfarico 160,0%
Nitrogenados -13,0%
Acido Nitrico 4,3%
Ambdnia 2,1%
Nitrato de Aménio -13,0%
Uréia -20,1%

Total -2,0%



VOLUME DE PRODUCAO DOS PRINCIPAIS PRODUTOS

Fosfatados — Alta Concentrag&o 604 557 670 10,9% 20,3%
Acido fosférico 192 175 212 10,4% 21,1%
Do IO e ook e
TSP - Triple superphosphate 205 197 229 11,7% 16,2%
Fosfatados — Baixa Concentragao 715 685 721 0,8% 5,3%
Rocha fosfatica 715 685 721 0,8% 5,3%
Nitrogenados 489 464 | 419 -143% -9,7%
Acido Nitrico 119 103 119 0,0% 15,5%
Aménia 129 112 108  -163% -3,6%
Nitrato de Aménio 116 105 115 -0,9% 9,5%
Uréia 125 144 11 -38,4% -46,5%
Total 1.808 1706 | 1.810 0,1% 6,1%

VOLUME DE PRODUCAO DOS PRINCIPAIS PRODUTOS

: Acumulado até [ Acumulado ate o

Fosfatados — Alta Concentrag&o 2123 2341 10,50%

Acido fosférico 554 501 6,60%
MAP (Monoammonium phosphate) / DAP (Diammonium

a8 -~
TSP - Triple superphosphate 904 1103 22,00%
Fosfatados — Baixa Concentrag&o 3769 3712 -1,50%
Rocha fosfatica 2242 2029 -9,50%
SSP — Simple superphosphate 2. 8 63,50%
Acido sulfdrico 1475 1598 8,30%
Nitrogenados 1759 1700 -3,40%
Acido Nitrico ;7. 80 -1,90%
Aménia 81 368 -3,40%
Nitrato de Aménio 633 598 -5,50%
Uréia 68 364 -1,10%

Outros 214 262 22,40%
Total 7865 8021 2,00%



BR GAAP 3T10

INFORMACOES CONTABEIS

R$ milhdes 3T09 2T10 3T10
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BR GAAP 3T10

R$ milhdes 3T09 2T10 3T10

Esse comunicado pode incluir declaragBes que apresentem expectativas da Vale Fertilizantes sobre eventos ou resultados futuros. Todas as
declaracOes quando baseadas em expectativas futuras, e ndo em fatos historicos, envolvem varios riscos e incertezas. A Vale Fertilizantes ndo pode
garantir que tais declaragGes venham a ser corretas. Tais riscos e incertezas incluem fatores relacionados a: (a) economia global, (b) mercado de
capitais. Para obter informacdes adicionais sobre fatores que possam originar resultados diferentes daqueles estimados pela Vale Fertilizantes, favor
consultar os relatérios arquivados na Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.
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