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VALE FERTILIZANTES

Segundo trimestre firme

Desempenho acompanha o bom momento do setor

S&o Paulo, 29 de julho de 2011 — O desempenho da Vale Fertilizantes no 2°
trimestre de 2011 (2T11) seguiu forte, em continuidade ao desempenho
apresentado no 1T11 e alinhado com o aquecimento da demanda global e nacional

por fertilizantes.

Os pontos de maior relevancia no trimestre sdo sumarizados abaixo:

e Receita operacional de R$ 1.241 milhdes no 2T11, 16,5% superior aos R$
1.065 milhGes no 1T11 e 124,8% acima dos R$ 552 milhdes no 2T10.

e Lucro operacional, medido pelo EBIT, de R$ 141 milhGes no 2T11, 24,4%
superior aos R$ 114 milhdes no 1T11 e superior em R$ 143 milhGes aos
R$ 2 milhdes negativos registrados no 2T10 — margem Ebit de 13,1%
(2T11), 12,0% (1T11) e -0,4% (2T10).

e Geracdo de caixa operacional, medida pelo EBITDA, de R$ 267 milhdes
no 2T11, montante 12,6% superior aos R$ 237 milhdes no 1T11 e 236,8%
acima dos R$ 79 milhdes no 2T10. As margens Ebitda foram de 24,7%
(2T11), 25,1% (1T11) e 16,0% (2T10).

e Investimentos totais de R$ 207 milhGes no 2T11, total superior em 32,5%
aos R$ 156 milhdes no 1T11 e 18,1% acima dos R$ 175 milhdes no 2T10.

A incorporagéo da Vale Fosfatados em 1° de fevereiro de 2011 foi um dos eventos
de maior relevancia no semestre, e é em grande parte a responsavel pelo
crescimento de volume, receita e ebitda na comparacdo com o mesmo periodo de
2010.

O 2T11 foi marcado pela definicdo e antncio da proposta da Vale S.A. (22/junho)

para adquirir até 100% das acOes de emissao da Vale Fertilizantes em circulacdo no



mercado, visando o posterior fechamento do capital. O preco anunciado de
R$25,00 por acdo foi bem recebido, tendo impactado fortemente o volume e, por
consequéncia, o preco da acdo. Como resultado, a capitalizacdo de mercado da
Vale Fertilizantes avancou 32,7% somente no més de junho, tendo ficado claro que
a precificacdo do papel passou a acontecer com base no valor anunciado e de sua
corregcdo no tempo, e ndo mais com base em fundamentos da empresa, da industria

e do mercado.

Indicadores Financeiros Selecionados

R milhces oro| 1| omm

| »wl e  © _©Al (B

Receita operacional 552 1. 065 _ 124,8% 16, 5%
Recita operacional liquida ¢, 497 946 | 1081  117,7% 14,4%
Lucro operacional (EBIT) ) 2 114 141 7.6735% 24,4%
Margem EBIT (%) ) -0,4% 12,0% | 131%
Receita financeira liquida -4 28 33 901,5% 17,7%
Lucro liquido -4 114 115 2.9856% 0,6%
Margem lucro liquido (%) @y -0,8% 121% | 10,6%
EBITDA 79 237 267  236,8% 12,6%
Margem EBITDA (%) @) 16,0% 251%  247%
Investimentos 175 156 207 18,1% 32,5%
Ntmero de agdes (unidades) 422.472.568 566.032.763 | 566.032.763
Lucro liquido por agio (R$) -0,0094 02017 | 0,2029
E:sglbllourggglg g;g::ehamento no perfodo 17922 16673 - 10,9% 4.3%

A incorporacdo da Vale Fosfatados teve efeito a partir de 1° fevereiro, razdo pela qual os demonstrativos
contabeis excluem os dados de janeiro. Os dados pré-forma abaixo e em todo relatorio refletem a inclusao

do resultado de janeiro 2011 da Vale Fosfatados (1T11 pro-forma ndo auditado).

Indicadores Financeiros Selecionados Pro-Forma

RS milhdes 1T11 1T11 2T11
Real | pré-forma * Real

Receita operacional 1.065 1.178 1.241
Receita operacional liquida ;) 946 1.036 1.081
Lucro operacional (EBIT) () 114 111 141
Margem EBIT (%) @) 12,0% 10,7% 13,1%
Receita financeira liquida 28 32 33
Lucro liquido 114 115 115
Margem lucro liquido (%) @) 12,1% 9,8% 10,6%
EBITDA () 237 245 267
Margem EBITDA (%) @n) 25,1% 23,6% 24,7%

(*) Dados ndo auditados



v Ambiente e perspectivas dos negécios

Apo6s a queda relevante da demanda global de fertilizantes entre 2008 e 2009, e recuperacdo em 2010, 0 ano
de 2011 tem sido de consolidacdo da demanda, suportada pela forte recuperacdo dos mercados tradicionais e
pelo sustentado nivel de consumo dos mercados emergentes. Nesse inicio de 2011, as proje¢des de demanda
por amodnia, fosfatos, potassio e enxofre sdo robustas, suportadas pela demanda firme nos grandes paises
consumidores. Segundo dados da International Fertilizer Industry Association (IFA) as vendas globais de
nutrientes — para usos de fertilizante, industrial e outros — totalizaram 213 milhdes de toneladas em 2010
(cerca de 170 milhdes para uso fertilizante) e estdo estimadas em 220 milhdes de toneladas em 2011, com
projecdes de crescimento anual de 2,5% até atingir 240 milhdes de toneladas em 2015, dos quais 190

milhdes sdo para uso fertilizante.

Fornecimento Global de Nutrientes: 2005 — 2011
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Em 2011 os precos da maioria dos produtos de consumo, inclusive do petr6leo, minerais e agricolas, se
mantiveram firmes e se fortaleceram. Dados da Food and Agriculture Organization (FAO) indicam que,
para atender a demanda mundial de alimentos, racdo e bioenergia em 2011, a demanda global de cereais
deve crescer 2% em média, com destaque para soja (7%) e para oleaginosas (5%). Como a producdo nao
deve crescer no mesmo ritmo da demanda, espera-se uma contracao de cerca de 13% nos estoques mundiais
de cereais e a consequente elevacdo e manutencdo dos precos internacionais em niveis altos. Esse balanco
apertado de oferta e demanda em praticamente todas as commodities agricolas é consequéncia de anos
consecutivos de déficit de culturas como algoddo e aclcar, disponibilidades reduzidas de exportacdo de

trigo, condic@es climatoldgicas adversas na Europa (estiagem) e produg6es aquém do esperado nos EUA.



Precos das Principais Commodities Agricolas: 2009 — 2011
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Fonte: MB Associados

A situacdo atual de precos elevados para as commodities agricolas propicia incentivos para que oS
produtores rurais antecipem o0s investimentos em fertilizantes e em outros fatores intensificadores de
producdo, com objetivo de impulsionar as colheitas por meio do reabastecimento das reservas de nitrogénio,

fésforo e potassio do solo.

Preco Médio Fertilizantes — US$ / ton
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Fonte: Fertilizer Week

O crescimento da demanda e os fundamentos da industria reforcam os investimentos no setor: prevé-se o
aumento da capacidade instalada global com cerca de 250 projetos em todo o mundo — entre novos e

expansdes de operacdes existentes — que adicionardo capacidade de 183 milhes de toneladas de produtos



nos préximos 5 anos, entre produtos finais, intermediarios e matéria prima. Nas bases atuais, o investimento
de capital projetado das novas unidades produtivas, minas e expansdes é da ordem de US$ 88 bilhGes entre
2010 e 2015, representando adicGes de capacidade nos 3 segmentos: nitrogenados (+17%), fosfatados

(+18%) e potassicos (+28%).

Demanda Global de Nutrientes: 2007 — 2015
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v Mercado doméstico

As entregas de fertilizantes ao consumidor final no Brasil cresceram 24% no 2T11 em relagdo ao 1T11 e
48% em relacdo ao 2T10, totalizando 11,17 milhGes de toneladas acumuladas em 2011, volume 30%
superior ao mesmo periodo no ano passado. Esse expressivo volume entregue ao consumidor final continua
indicando uma forte antecipacdo das compras pelos produtores rurais, sustentada pela vantajosa relacdo de
troca entre o preco do gréo e o de fertilizantes. Com a antecipacdo das compras, o produtor rural ameniza em
parte a sazonalidade do setor, caracterizada pelo baixo volume de vendas no 1° semestre e concentracdo no
2° semestre do ano. Os graficos de venda e importacdo de fertilizantes evidenciam o alto patamar dos
volumes no 1° semestre de 2011, que é superior ao do ano passado e também ao da média dos ultimos 5

anos.



Venda de Fertilizantes no Brasil (Mt) Importacéo de Fertilizantes no Brasil (Mt)
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Fonte: ANDA

Fertilizantes entregues ao consumidor final no Brasil (Mt/ano)
de Fosfatados, Nitrogenados e Potassicos

Consumo, Mt de nutrientes
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O aumento dos precos internacionais vem sendo acompanhado também pela Vale Fertilizantes, conforme
mostram os registros crescentes ao longo dos meses. O preco médio do MAP na Vale Fertilizantes aumentou
11,2%, passando de US$ 640 /ton no 1T11 para US$ 712 / ton no 2T11, incremento que superou 0 aumento
de uma das referéncias de precos internacionais, 0 MAP FOB Black Sea — que aumentou 5%, passando de
US$ 591 / ton no 1T11 para US$ 623 / ton no 2T11.

Outro exemplo de aumento expressivo de precos foi o do fosfato bicalcico: crescimento de 15,3% no preco
médio da Vale Fertilizantes, passando de US$ 550 / ton no 1T11 para US$ 634 / ton no 2T11.



Preco Médio de MAP, TSP SSP e DCP na Vale Fertilizantes — US$ / ton (*)
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Fonte: Vale Fertilizantes S.A.

(*) precos liquidos de impostos e de frete

A composicao dos determinantes do resultado é explicitada nos tdpicos seguintes.



v Receita

A receita operacional liquida totalizou R$ 1.081 milhdes no 2T11, montante 14,4% superior & receita
registrada no 1T11. Em relacdo ao 1T10, o incremento foi de 117,7%, mas fortemente determinado pelos
novos volumes decorrentes da incorporacdo da Vale Fosfatados no inicio de 2011. O aumento verificado
entre os dois primeiros trimestres de 2011 decorre principalmente de 3 fatores que influenciaram
positivamente o resultado, em contraposicdo ao efeito negativo da valorizacdo do real sobre o délar. Os
fatores que impactaram positivamente foram:
e Aumento do pre¢o de venda no 2T11 em comparacdo com o 1T11;
e Aumento de 11,2% do MAP e 8,4% do TSP,
e Aumento de 6,6% do SSP,
e Aumento de 15,3% do DCP,
e Aumento de 57,3% no volume de vendas de SSP e de 44,6% no volume de vendas de DCP no 2T11
em comparagdo com 0 1T11;
e Efeito da incorporacdo da Vale Fosfatados a partir de 1° fevereiro, o que adicionou os nimeros de
apenas 2 meses do 1T11. Com isso, a comparacdo do 2T11 com o 1T11 real ndo se encontra nas

mesmas bases de produtos.

Composicao da Receita Operacional Liquida

1T11
R$ milhoes 2T10 1T11 proé- 2T11
forma *

I ] Y] Y2

Fertilizantes 64% 67% 65% | 714  66%
Fosfatados — Alta Concentrag&o 249  50% 350  37% 342  33% - 33%
Fosfatados — Baixa Concentrago 18 4% 189  20% 249  24% | 260  24%
Nitrogenados 50  10% 95  10% 83 8% 97 9%

Quimicos 130 26% 180 19% 186  18% | 184  17%

Nutrig&o Animal — Fosfato Bicélcico 22 5% 113 12% 155 15% 162 15%

Servigos e Outros 21 5% 19 2% 21 2% 2 2%

Total 497 100% 946 100%  1.036 100% 1.081 100%

(*) Dados néo auditados



v Custos

O custo dos produtos vendidos (CPV) no 2T11 aumentou 11,6% em relacdo ao 1T11 e 96,4% em relacdo ao
2T10. Tal aumento em relacdo ao 2T10 decorre — assim como na receita — da incorporagdo das novas
unidades e do maior volume de vendas delas oriundo. A analise percentual desse aumento evidencia,
entretanto, o efeito positivo sobre o Ebitda e a margem: o aumento de 11,6% do CPV (2T11 em relacdo ao
1T11) foi inferior ao aumento de 21,3% no volume total de vendas — 0 que evidencia uma estrutura de custos

gue ndo aumentou proporcionalmente ao volume de vendas.

Custos dos Produtos Vendidos (CPV)

R$ milhdes 2T10 1T11 1T11 2T11

[ ®] @] © A _©H
CPV 442 777 862 868 964%  11,6%
CPV sem depreciagdo, amortizagdo e 361 654 728- 1058%  13.5%
exaustio

(*) Dados néo auditados

Ainda assim, chama atencdo 0 aumento nos precos de enxofre e amonia, que afetaram os custos de producéo
— e também o CPV - das operacGes. Respondendo por mais de 25% dos custos varidveis de producao, tais
insumos tém crescido de forma substancial num ritmo pouco abaixo do crescimento dos precos dos
fertilizantes.

Os dados abaixo representam a composicao dos custos variaveis de producdo, que representaram cerca de
70% do custo total no 2T11. A maior participacdo do enxofre em 2011 estd alinhada ao aumento de seu
preco no mercado internacional, ao passo que a menor participacdo percentual da amdnia — contraria ao
aumento de seu preco — reflete a entrada dos custos de producdo do superfosfato simples e fosfato bicalcico
— que tém representatividade no volume total de producéo, sem, contudo utilizar o insumo em seu processo.

Custos Variaveis de Producédo

1T11
0,

Enxofre 17% 18%

Aménia 14% 0% 8%
Servigos contratados 15% 4% 16%
Gés residual / natural 5% 6% 1%
Oleo combustivel e dleo diesel 14% 9% 1%
Energia elétrica 8% % 1%
Rasf 14% 8% 1%
Insumos de mineragao (TSP ROP, Rocha fosftica, Rocha 6% 10% -
ultrafina e Calcario)

Total dos custos variaveis 100% 100%

Sghrtc:z s<3ustos variaveis (Acido sulfurico, Material de embalagem 206 18% -



v Lucro Operacional, Lucro Liquido e Geracéo de Caixa

O lucro operacional medido pelo Ebit foi de R$ 141 milhdes no 2T11, valor 24,4% superior aos R$ 114
milhdes do 1T11 e muito superior aos R$ 2 milhdes negativos do 2T10. O incremento reflete o impacto
positivo do aumento no volume de vendas e do maior preco médio registrado no 2° trimestre de 2011. A
margem operacional foi de 13,1% no 2T11, 1,1 ponto percentual acima da margem do 1T11, de 12,0%,

cerca de 13,5 pontos percentuais acima do 2T10, que foi de -0,4%.

A receita financeira totalizou R$ 33 milhdes no 2T11, montante 17,7% superior ao registrado no 1T1le
decorrente principalmente da valorizacdo do real sobre o délar e em sentido contrario ao registrado no 2T10

de R$ 4 milhdes negativos.

O lucro liquido refletiu os resultados acima, tendo apresentado aumento de 0,6% no trimestre, passando de
R$ 114 milhGes no 1T11 para R$ 115 milhdes no 2T11. A margem de lucro liquido foi de 10,6% no 2T11,
inferior aos 12,1% do 1T11.

A geracdo de caixa medida pelo Ebitda (lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacao) foi de R$
267 milhdes no 2T11, 12,6% e 236,8% superiores aos 1T11 e 2T10, respectivamente. O crescimento
determinou margem Ebitda de 24,7% no 2T11, cerca de 0,4 ponto percentual abaixo do registrado no 1T11,

que foi de 25,1%, porém acima dos 16,0% registrado no 2T10.

EBITDA

R$ milhdes 2T10 1T11 1T11 2T11 --

Receita operacmnal liquida 497 946 1.036 _ 117,7% 14,4%
CPV -442 777 -862 868  964%  11,6%
Despesas comerciais e administrativas -16 -30 34 30 874% -02%
Outras despesas operacionais -41 -25 300 42 36% 72,7%
Lucro operacional (EBIT) -2 114 111 141 76735%  24,4%
Margem EBIT (%) -0,4% 12,0% 10,7% | 13,1%

Depreciagéo, amortizagio e exaustdo 81 123 134 126 549%  1,8%
Lucro liquido -4 114 115 115 29856%  0,6%
Margem lucro liquido (%) -0,8% 12,1% 11,1% | 10,6%

EBITDA 79 237 246 | 267 2368% 12,6%
Margem EBITDA (%) 16,0% 25,1% 23,8%  247%

(*) Dados ndo auditados



v Investimentos

No 2T11 a Vale Fertilizantes investiu R$ 207 milhdes, montante 32,5%superior aos R$ 156 milhdes
investidos no trimestre anterior e 18,1% superior ao investido no 2T10. Do total desse investimento, 31%
foram aplicados em projetos de capital para aumento da capacidade de producdo e totalizaram R$ 64,2

milhdes, distribuidos nos principais projetos conforme abaixo:

e Projeto Fase Ill em Uberaba (MG);
O projeto de expansao Fase Ill de Uberaba (MG) encontra-se em fase final da obra, com execu¢do de R$
51,4 milhGes no 2T11. A partir de outubro desse ano, a expansdo permitird o aumento da capacidade de
producdo de MAP (Fosfato Monoaménico) e TSP (Superfosfato Triplo) no complexo de Uberaba em 415
ktpa (alternativa de producédo devida a flexibilizacdo da unidade de MAP para granular também TSP), além

de elevar a capacidade de producao de acido fosforico em 280 ktpa e a de acido sulfirico em 678 ktpa.

e Projeto Salitre em Patrocinio (MG);
O projeto Salitre, principal investimento de capital da empresa, teve um investimento de R$ 8,7 milhdes no
2T11 com desenvolvimento. O projeto visa aumentar a capacidade de producdo anual em mais de 2,2 Mt de
rocha fosfatica, cerca de 0,6 Mt de &cido fosférico e 1,35 milhdo de toneladas de MAP e TSP. O projeto
contempla a abertura de uma nova mina de rocha fosfatica em Serra de Salitre (MG) e na construcdo de um

complexo industrial para producédo de acidos sulfurico e fosférico, MAP e TSP em Patrocinio (MG).

e Projeto ARLA em Araucéria (PR);
O projeto ARLA teve um investimento de R$ 2,5 milhGes no 2T11. O projeto prevé a adequacao da unidade
de Araucéria (PR) para uma planta “flex” que permita produzir a0 mesmo tempo uréia para 0s setores
quimico, pecuario, fertilizante e automotivo (ARLA 32). Esse “novo” produto nitrogenado de alto valor
agregado visa atender a um nicho especifico no mercado automotivo por meio da mistura da solugdo com o
diesel para abater os 6xidos de nitrogénio emitidos pelos veiculos a diesel. A partir de 2012, o Brasil —
seguindo tendéncias do mercado global — adotara novos padrfes internacionais de emissdo de poluentes por
veiculos, sendo o0 ARLA uma promissora alternativa para atingir tais reducfes. As estimativas sdo de que 0
projeto supere o volume de 200 ktpa de producdo de uréia liquida, crescendo de forma gradual a medida que
a renovacdo da frota impulsionar a demanda pelo produto, podendo vir o projeto atender a 60% do mercado
brasileiro. Essa producdo ndo implica em aumento da capacidade, visto que o projeto envolve a destinacao

de parte dos volumes atuais para esse mercado citado.

Além dos investimentos de capital descritos acima, os investimentos realizados em melhoria e reposicao dos
ativos, em desenvolvimento sustentavel e em pesquisa e desenvolvimento foram de R$ 122 milhdes, R$ 18

milhdes e R$ 2,5 milhdes, respectivamente, totalizando R$ 143 milhdes no 2T11.



v Indicadores de Producéo e Vendas

Os dados de producdo e vendas a seguir sao analisados em base pré-forma, que inclui os volumes de janeiro

no total do 1T11. No 2T11 foram vendidas 1.019 mil toneladas de fertilizantes fosfatados, 340 mil toneladas

de produtos nitrogenados — entre fertilizantes e produtos para inddstria quimica — e 145 mil toneladas de

produtos para nutricdo animal. No total do 2T11 houve aumento de 5,8% nas vendas em relacdo ao 1T11,

sendo o maior volume de fosfatados de baixa concentracdo (SSP principalmente) o maior determinante da

variacdo, que foi viabilizada tanto por maior volume de producdo quanto por reducao do nivel de estoques.

Analisando cada conjunto de produtos observa-se:

reducdo de 11,0% no volume de vendas de fosfatados de alta concentracdo no 2T11 em relagdo ao
1T11 pro-forma (reducdo de 12,6% em relagcdo ao 1T11) e aumento de 2,2% em relacdo ao 2T10. A
reducdo no volume de producéo de fosfatados de alta concentragdo foi mais acentuada, de 26,2% no
2T11 em relacdo ao 1T11 e de 9,9% em relacdo ao 2T10. Especificamente a producdo de MAP
(reducdo de 43,2% em relagdo ao 1T11) foi impactada por paradas operacionais ndo programadas
(manutencdo corretiva na unidade de &cido sulfarico em Uberaba — maio de 2011, ja concluida) e
paradas operacionais programadas (manutencédo preventiva em Uberaba e Piacaguera);

aumento de 48,7% no volume de vendas de fosfatados de baixa concentragdo no 2T11 em relagdo ao
1T11. Considerando os dados do 1T11 pr6-forma, o crescimento do volume de vendas de fosfatados
de baixa concentracdo € de 14,5%. Com esse efeito o volume de vendas de SSP passou de 53
toneladas no 2T10 e 389 mil toneladas no 1T11 (532 mil toneladas no 1T11 pré-forma) para 612 mil
toneladas no 2T11. Em propor¢bes menores o volume de producdo de SSP passou de 523 mil
toneladas no 1T11 pré-forma para 583 mil toneladas no 2T11;

0s produtos nitrogenados, incluindo fertilizantes e quimicos, aumentaram 11,7% no volume de
vendas no 2T11 em relacdo ao 1T11 (13,2% em relagdo ao 1T11 pro-forma) e 32,2% em relacdo ao
2T10. No mesmo patamar de crescimento os volumes de producdo dos mesmos produtos
apresentaram aumento de 9,7% em relacdo ao 1T11 pré-forma e 24,2% em relagdo ao 2T10;

0 volume de vendas dos produtos para nutricdo animal aumentou 44,6% passando de 100 mil
toneladas no 1T11 para 145 mil toneladas no 2T11, porém se considerarmos o 1T11 pré-forma, o

volume de vendas reduziu de 151 mil toneladas no 1T11 para 145 mil toneladas no 2T11 (-4,2%).



Volume de Venda dos Principais Produtos

Mil toneladas 2T10| 1T11| 1T11| 2T11 %

© )

Fosfatados — Alta Concentrag&o 312 365 358 319  22% -12,6%
Acido fosférico 8 5 3. 6 -243% 262%
MAP (Fosfato Monoaménico) / DAP (Fosfato Diaménico) 124 234 234 133  69% -43,2%
TSP (Superfosfato Triplo) 180 126 121 180  02% 431%
Fosfatados — Baixa Concentrag&o 26 471 611 700 25862% 48,7%
Rocha fosfatica 22 41 30 47 1119% 16,1%
SSP (Superfosfato Simples) 0 389 532 612 - 57,3%
Acido sulfdrico 4 41 49 41 1.0289% -0,7%
Nitrogenados — Fertilizantes 77 129 82,8% 8,6%0
Acido Nitrico 0 0 - -
Amdnia 14 11 -37,3% -15,5%
Nitrato de Amonio 37 55 61,1% 8,4%
Uréia 26 64 181,7%  12,7%
Nitrogenados — Quimicos & Outros 180 175 10,6% 14,0%
Acido Nitrico 21 27 413%  10,0%
Amdnia 28 30 7.2%  -3,0%
Nitrato de Amdnio 53 49 8,1% 17,0%
Uréia 79 69 53% 20,8%
Nutri¢do Animal — Fosfato Bicalcico 0 100 44,6%
Total 595  1.240 152,6%  21,3%

(*) Dados ndo auditados

Volume de Producéo dos Principais Produtos

Mil toneladas 2T10 1T11 2T11 %

)

Fosfatados — Alta Concentrago 556 679 501 -99% -26,2%
Acido fosférico 175 23 195 11,6% -17,4%
MAP (Fosfato Monoaménico) / DAP (Fosfato Diaménico) 185 210 1381 -291% -37,7%
TSP (Superfosfato Triplo) 197 233 175 -11,0%  -24,9%
Fosfatados — Baixa Concentragéo 685 1671 1856 1708%  11,0%
Rocha fosfatica 685 1148 1272 856%  10,8%
SSP (Superfosfato Simples) 0 523 583 - 11,4%
Nitrogenados 465 526 511 242%  9,7%
Acido Nitrico 103 107 121 169% 12,7%
Aménia 112 157 167 489%  6,6%
Nitrato de Amadnio 105 103 114  84%  10,6%
Uréia 144 159 | 175 21,7%  10.2%
Nutricio Animal — Fosfato Bicalcico 0 157 158 - 0,9%

Total 1706  3.034| 3092 813%  1,9%
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v Informacbes Contébeis

R$ milhdes

R$ milhdes




IFRS 2711

R$ milhdes Acumulado Acumulado 2T11

Esse comunicado pode incluir declaragBes que apresentem expectativas da Vale Fertilizantes sobre eventos ou resultados futuros. Todas as
declaracOes quando baseadas em expectativas futuras, e ndo em fatos historicos, envolvem varios riscos e incertezas. A Vale Fertilizantes ndo pode
garantir que tais declaragbes venham a ser corretas. Tais riscos e incertezas incluem fatores relacionados a: (a) economia global, (b) mercado de
capitais. Para obter informacdes adicionais sobre fatores que possam originar resultados diferentes daqueles estimados pela Vale Fertilizantes, favor
consultar os relatérios arquivados na Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM.
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