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O desempenho recorde de setores como o sucroalcooleiro em 2006 ajudou a manter o agronegécio como um importante gerador de divisas para o
pais, compensando em parte a dificil situagdo financeira dos produtores de graos, que comegou a ser revertida apenas no ultimo quadrimestre.

Essa tendéncia positiva no final do ano e o bom desempenho de outros segmentos permitiram terminar 2006 com um crescimento surpreendente
de 3,9% na entrega de fertilizantes ao consumidor final, na comparagéo com o exercicio anterior, segundo dados da Associagao Nacional para
Difusao de Adubos (Anda).

A Fosfertil manteve sua forte presenca nesse setor, competindo com a importacéo no fornecimento de nutrientes nitrogenados e fosfatados para
fertilizantes. O pais continua a depender em mais de 50% de importacdes de insumos fosfatados (P) e nitrogenados (N), com os produtos do
exterior gozando vantagens tributarias.

As vendas totais da companhia e de sua subsidiaria integral Ultrafertil para o mercado de fertilizantes e quimicos apresentaram um crescimento de
6,7% sobre 2005. O faturamento bruto consolidado atingiu R$ 2,3 bilhdes no exercicio, com um crescimento de 1,5% em relagédo a 2005, em
decorréncia do aumento das vendas fisicas.

O lucro liquido consolidado, de R$ 229,0 milhdes (R$ 264,8 milhdes em 2005), foi impactado pelo aumento dos custos de matérias-primas —
principalmente os derivados de petréleo, cujo preco médio em 2006 apresentou crescimento de 30,4% — e pela valorizagéo do real.
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(@ AECONOMIAE O SETORAGROPECUARIO

O crescimento da economia no ano ficou novamente abaixo de 3%, indice muito inferior aos demais paises do grupo BRIC (Brasil, Russia, india
e China) e mesmo de alguns de nossos vizinhos latino-americanos. Essa expansao resultou basicamente do aumento do consumo das
familias, da ordem de 3,8%, como consequéncia do reajuste do salario minimo, da baixa inflacao, da expansao do crédito pessoal e dos
programas de atendimento as camadas de baixa renda, sem reflexos significativos para o setor agricola.

A politica econdmica continuou a ser caracterizada pela reducao moderada dos juros, aumento das reservas internacionais e controle da
inflacdo. Houve novo recorde nas exportacoes e no saldo da balanga comercial, levando a uma baixa no risco-pais. Entretanto, o nivel ainda
muito alto dos juros reais, a baixa cotagao do dolar face a moeda nacional, somados ao aumento dos gastos publicos, nao estimularam novos
investimentos e reduziram a rentabilidade de muitos segmentos industriais e do setor agropecuario.

No conjunto, o agronegdcio se manteve como o grande responsdvel por mais um saldo recorde da balanca comercial brasileira — US$ 46,1
bilhdes —, tendo contribuido com quase 93% desse valor, ou US$ 42,7 bilndes. As receitas de exportagao do setor cresceram 13,4%, atingindo
US$ 49,4 bilhdes, enquanto as importagdes somaram US$ 6,7 bilhdes. Apesar desse crescimento, o ano terminou com queda de 3% na renda
dos produtores rurais, segundo a Confederacao Nacional da Agricultura (CNA).

Os diversos segmentos agropecudrios tiveram um desempenho muito desigual em 2006. Houve o&timos resultados na produgao,
beneficiamento e exportacéo de derivados de cana-de-agucar, café e frutas, ao lado de dificuldades na area de graos — particularmente soja,
milho e trigo. A safra de graos cresceu apenas 3,6%, usando menos insumos, devido ao endividamento contraido pelos produtores nos ultimos
dois anos, em decorréncia dos efeitos climaticos, do cambio e da oscilagcao de pregos internacionais das commodities agricolas. Essa situacao
comecou a se reverter no ultimo quadrimestre, com expectativas favoraveis para a proxima safra, face a melhoria dos precos internacionais.

(@ PRODUGAO E VENDAS

As unidades produtivas da Fosfertil, estrategicamente instaladas em quatro estados brasileiros, tiveram bom desempenho em 2006. O ano
marcou o inicio das operagdes da expansao das unidades de Uberaba e Tapira, em Minas Gerais, e de Cataldo, em Goias.
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A competitividade e a qualidade dos produtos da Fosfertil garantiram sua manutengao na liderancga do fornecimento de nutrientes fosfatados e
nitrogenados para fertilizantes em suas regides de atuacao, com 41,6% e 29,7% de participacao nesses mercados, respectivamente. O total de
vendas para o segmento de fertilizantes atingiu 3.216,2 mil toneladas, com aumento de 7,2% em relagéo ao ano anterior.

A companhia também é fornecedora de insumos para a industria quimica, oferecendo a esses mercados produtos como o nitrato de aménio de
baixa densidade (Ultraprill®), utilizado nos setores de construgao civil e mineragéo, além de acidos, organicos e outras matérias-primas. As
vendas para este segmento apresentaram crescimento de 4,3%.
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O terminal maritimo em Santos (SP), que atende principalmente as necessidades de importagao de matérias-primas para a companhia e para
outras empresas do setor, manteve praticamente a mesma movimentacao do ano anterior, com 2,2 milhdes de toneladas de produtos no ano.
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@ MEIO AMBIENTE, QUALIDADE, SAUDE E SEGURANCA

Foram investidos no exercicio R$ 55,7 milhdes em novos projetos ou programas e no aperfeicoamento dos sistemas de seguranca, protecdo
ambiental e saude ocupacional. Na area de seguranca, os investimentos vém sendo feitos conforme o diagndstico dos processos realizados
em 2005 em todas as unidades da Fosfertil. O foco é fazer com que a companhia alcance padroes de seguranca do trabalho equivalentes as
melhores referéncias mundiais até o final de 2010.

Além dos investimentos em sistemas e programas, a Fosfertil continuou a desenvolver o treinamento de seus empregados no que se refere a
seguranga, a salde e ao meio ambiente, visando integrar e capacitar suas equipes no trabalho preventivo. Também foram realizados, nas
unidades quimicas, simulados de abandono de area envolvendo empregados, terceiros e comunidades vizinhas.

O Complexo Industrial de Piagagliera em Cubatéo (SP), o Terminal Maritimo de Santos (SP) e o Complexo Industrial de Araucaria (PR)
receberam recomendacao para Recertificacao de seu Servico Préprio de Inspecao de Equipamentos (SPIE), o que garante maior seguranca
operacional e diminui¢ao do risco de acidentes, entre outras vantagens.
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Outro destaque do ano foi a evolugéo do Programa de Educacéo Ambiental que a companhia desenvolve na comunidade de Tapira (MG).
A iniciativa vem mobilizando a populagao, principalmente da area rural, para questdes ambientais da regido, com treinamentos, palestras e
acdes praticas das quais participam também empregados da Fosfertil e representantes da Prefeitura local.

Tiveram continuidade os trabalhos destinados a preservagao e estudo da avifauna na Baixada Santista e no Cerrado, nas regides proximas as
unidades produtivas, que permitem identificar as condicoes desses ecossistemas e adotar de imediato medidas necessarias a sua
preservacao.

(@ RECURSOS HUMANOS

No final do ano a companhia contava com 2.641 empregados em suas unidades quimicas, de mineracé@o e escritérios. Além de salarios e
beneficios compativeis com o mercado, esses empregados receberam R$ 36 milhdes como remuneragéo extra por meio do Programa de
Participacéo nos Lucros e Resultados (PLR), sendo que parte desse montante referiu-se a participacéo nos resultados de 2005 e o restante foi
pago a titulo de adiantamento sobre os resultados do exercicio de 2006.

O desenvolvimento profissional dos funcionarios envolveu mais de 37 mil horas de treinamento e um investimento de R$ 638,9 mil, permitindo a
continuidade do aperfeicoamento individual e a melhoria continua do desempenho, objetivos permanentes da Fosfertil.

No exercicio a companhia integrou as informacgdes sobre recursos humanos com aimplantagao de um médulo especifico no sistema SAP. Além
de facilitar a gestéo e otimizar os processos da area, o projeto ainda permitiu aos empregados ter acesso direto, via Intranet, a informagdes de
interesse como dados cadastrais, oportunidades de desenvolvimento, entre outras.

(D RESPONSABILIDADE SOCIAL

Nas comunidades onde estdo suas unidades produtivas, a Fosfertil desenvolve o Programa Fertilizar, com foco na educacéo para criangas e
adolescentes. A proposta é contribuir para o progresso econémico e social, assumindo compromissos publicos, praticos e efetivos com a
sustentabilidade dessas localidades.

Em parceria com o poder publico ou entidades nao-governamentais, o programa vem beneficiando cerca de 2.000 criangas e adolescentes por
dia. Destacam-se nesse contexto projetos como o da Escola Pingo de Mel, em Uberaba (MG), que concede bolsas de estudos para 60 criangas
comidades entre 6 e 10 anos.

Em ambito nacional, a Fosfertil € uma das mantenedoras da Associagdo Junior Achievement, que trabalha para despertar o espirito
empreendedor em estudantes.

Entre os projetos culturais apoiados pela Fosfertil com uso da Lei Federal de Incentivo a Cultura destaca-se o Janela Brasil, que promoveu
oficinas de educacao ambiental para cerca de 200 professores e distribuiu guias de incentivo a leitura a mais de 3 mil escolas publicas, em trés
estados brasileiros.

Também por meio de Incentivo a Cultura, a companhia viabilizou a publicagéo de livros de valor artistico, histérico ou ecolégico, como “Serra da
Canastra”, de Robson Silva e Silva, e “Agua Mole em Pedra Dura”, de Marcos Sa Corréa e Manuel Francisco Brito.

O trabalho de Responsabilidade Social desenvolvido pela companhia foi reconhecido pela edicdo “Melhores da Dinheiro”, da revista “Isto E
Dinheiro”, que destacou a Fosfertil como a primeira colocada em Gestao de Responsabilidade Social, dentro do setor de mineragao.

@ DESEMPENHO FINANCEIRO

A companhia promoveu no exercicio um amplo programa de reorganizagao administrativa, de forma a poder se adequar a conjuntura vivida
por seu mercado de atuacéo. Levando em consideragao o ano ainda dificil para a agricultura, a valorizagao cambial e o custo das matérias-
primas vinculadas ao petréleo, os resultados da companhia, apresentados trimestralmente, receberam avaliagao positiva do mercado.

A Fosfertil continuou a constar como indicagé@o de investimentos e teve o seu desempenho reconhecido em prémios como o Melhores do
Agronegdcio 2006 - Categoria Fertilizantes, concedido pela revista “Globo Rural” em parceria com a Serasa, e o VIl Prémio Minas de
Desempenho Empresarial, promovido pela revista “Mercado Comum” para destacar as principais empresas do Estado de Minas Gerais.

Em 20086, o lucro liquido consolidado atingiu R$ 229,0 milhdes, representando 21,5% sobre o patrimonio liquido consolidado de R$ 1,06
bilhao no inicio do exercicio. Esse resultado, 13,5% menor em relagao ao ano anterior, foi impactado entre outros fatores pelo aumento no
custo das matérias-primas derivadas de petrdleo, o que, associado a valorizagao do real frente ao ddlar, contribuiu para reduzir as margens
da companhia.

O EBITDA ficou em R$ 450,6 milhdes, patamar 4,3% inferior ao registrado em 2005 (R$ 471,0 milhdes), equivalente a 21,9% sobre a receita
liquida consolidada. Ao final do exercicio o patriménio liquido consolidado era de R$ 1,25 bilh&do, correspondendo a um Valor Patrimonial por
Acaode R$ 11,76.

O total de tributos recolhido no exercicio aos diversos niveis de governo atingiu R$ 153,3 milhdes (R$ 163,0 milhdes em 2005).
O pagamento a empregados, incluindo saldrios e beneficios legais e voluntarios, somou R$ 180,1 milhdes (R$ 187,9 milhdes em 2005).
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@ ACIONISTAS

Dentro da tradicional politica de remuneragao aos acionistas, a companhia efetuou a distribuicao de juros sobre o capital proprio no valor de
R$ 82,5 milhdes, referente ao exercicio de 2006.

A companhia continuou a aprimorar sua governanga corporativa, atendendo globalmente as determinagées da CVM e as exigéncias previstas
nalei Sarbanes—Oxley.

As acdes da Fosfertil estiveram presentes em todos os pregdes da Bovespa, envolvendo a negociacéo de 21,2 bilhdes de a¢des no exercicio.

Atendendo as determinagdes da CVM, a Administragao informa que a companhia e sua subsidiaria integral ndo contratam junto aos auditores
independentes outros servicos que nao sejam de auditoria.

@ INVESTIMENTOS

Buscando sempre atender plenamente as demandas de seus mercados de atuagao, a Fosfertil avalia permanentemente a possibilidade de
expandir suas atividades. Entre as alternativas atualmente em estudo, na area de fosfatados, estdao: o aumento da capacidade de producéo do
complexo industrial de Uberaba e o desenvolvimento da mina de Salitre, na regiao de Patrocinio (MG), onde a companhia ja mantém unidade
para pesquisas geoldgicas.

Ademanda por nitrogenados no agronegdcio brasileiro indica outra possivel oportunidade de crescimento. Assim, a companhia esta buscando
condigcoes de viabilizar a construgdo de uma nova unidade de producdo de ambnia e uréia, utilizando como matéria-prima o gas natural.
Os estudos de viabilidade estao sendo feitos em diferentes Estados do pais. Se implementado, esse investimento podera contribuir para
reduzir a dependéncia do pais da importagéao de insumos nitrogenados, hoje da ordem de 60% do consumo.

@ PERSPECTIVAS

As previsoes da safra 2006/2007, feitas pelo governo e por entidades do setor, apresentam uma perspectiva favoravel, apontando para cerca
de 120 milhdes de toneladas de graos, ou seja, 6% a mais do que a anterior. Para a soja, principal cultura consumidora de fertilizantes, a
previsao é de um crescimento de 5,1% sobre 2006, atingindo 52,2 milhdes de toneladas.

Ao mesmo tempo devera haver nova expansao do setor sucroalcooleiro, com aumento da area plantada e instalagédo de novas usinas de
beneficiamento. Também sao esperados bons resultados nos segmentos de frutas, madeira, café e carne.

Com isso, a previsao global é de um crescimento de 10 a 15% nas exportacdes do agronegdcio, com melhores precos para as commodities e
uma retomada no uso de insumos como fertilizantes. A Fosfertil, lider no fornecimento de nutrientes, devera ser beneficiada por essa tendéncia,
dispondo de capacidade de producao para aumentar sua presenca no mercado.

No setor de produtos quimicos, as perspectivas também sao favoraveis, com os novos investimentos previstos para os setores de mineracao e
construcao, principais usuarios dos derivados das matérias-primas que a companhia produz, como nitrato de aménio, uréia técnica e acido
nitrico, entre outros produtos.

@ PROPOSTA DE REORGANIZAGAO OPERACIONAL E SOCIETARIA

O Conselho de Administragao da Fosfertil aprovou no dia 21 de dezembro de 2006 uma proposta de incorporacao de a¢des da Bunge
Fertilizantes pela Fosfertil, o que iria resultar na unificagcdo das operagdes das duas companhias, conforme divulgado por meio de Fato
Relevante e informagao ao mercado. A proposta, que depende ainda de aprovagao pelos acionistas em Assembléia Geral Extraordinaria, visa
tornar a Fosfertil mais apta para enfrentar os seus principais competidores internacionais.

Uma vez implementada a incorporagéo, a companhia passaria a ter faturamento previsto em R$ 5,8 bilhdes e ganhos de US$ 45 milhdes a
US$ 60 milhdes por ano com a captura de sinergias, segundo estudos feitos pela consultoria McKinsey. As agdes preferenciais seriam
convertidas em ordinarias, assegurando o direito de voto a todos os acionistas. Além disso, os acionistas teréo tag along de 100% e o dividendo
minimo obrigatério passara de 25% para 27,5%.

(@ AGRADECIMENTOS

Agradecemos aos nossos acionistas pela sua confianga e apoio, aos nossos empregados por seu envolvimento, dedicagao e profissionalismo,
aos clientes pela preferéncia e aos fornecedores e demais parceiros pela continua colaboragao.

Uberaba, 15 de margo de 2007.

A Administracao.



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Demonstracoes Financeiras
em 31 de dezembro de 2006 e 2005



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Demonstracdes financeiras

em 31 de dezembro de 2006 e 2005

Conteudo

Parecer dos auditores independentes
Balancos patrimoniais
Demonstracdes de resultados
Demonstragdes das mutacdes do patrimdnio liquido
Demonstragdes das origens e aplicacdes de recursos
Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Anexos:

| — Demonstracdes do fluxo de caixa

Il - Demonstragdes do valor adicionado

Parecer do Conselho Fiscal

Relacdo dos Administradores e Conselheiros

41
42

43

44



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Parecer dos auditores independentes

Ao

Conselho de Administragéo e aos Acionistas da
Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

Uberaba - MG

1 Examinamos os balangos patrimoniais da Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil ¢ os balancos
patrimoniais consolidados dessa Companhia e sua subsididria integral, levantados em 31 de
dezembro de 2006 e 2005 e as respectivas demonstragdes de resultados, das mutagdes do
patrimonio liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa
responsabilidade € a de expressar uma opinifio sobre essas demonstragdes [inanceiras.

2 Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria apliciveis no Brasil ¢
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transacdes e os sistemas contibeis ¢ de controles internos da Companhia ¢ sua
subsididria integral; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (¢) a avaliagdo das praticas e
das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da Companhia e
sua subsidiaria integral, bem como da apresentagcdo das demonstracSes financeiras tomadas
em conjunto.

3 Em nossa opinifo, as demonstragdes financeiras acima referidas representam. adequadamente,
cm todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial ¢ financeira da Fertilizantes Fosfatados
S.A. Fosfertil e a posicdo patrimonial e financeira consolidada dessa Companhia e sua
subsididria integral em 31 de dezembro de 2006 e 2005, os resultados de suas operagdes, as
mutacdes do seu patrimonio liquido e as origens e aplicacbes de seus recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil.

4 Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de lormarmos uma opinido sobre as
demonstracdes financeiras acima referidas, tomadas em conjunto. As demonstra¢des do valor
adicionado e dos fluxos de caixa referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2006
e 2005 representam informacdes complementares aquelas demonstragdes, as quais nfo sdo
requeridas pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e estdo sendo apresentadas para
possibilitar uma andlise adicional. Essas informa¢Ses complementares foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria aplicados as demonstragSes financeiras e, em nossa
opinido, estdo apresentadas, em todos os aspectos relevantes, adequadamente em relagio as
demonstracdes financeiras acima referidas. tomadas em conjunto.

19 dc janciro dec 2007
KPMG Auditores Independentes
CRC SP14428/0-6-F-MG

Adelino Dias Pinho
Contador CRC SP(097869/0-06-S-MG



Balangos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2006 e 2005

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Disponibilidades
Aplicacdes financeiras
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Dividendos a receber
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Despesas pagas antecipadamente
Outros créditos

Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Contas a receber de clientes
Depositos judiciais

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Impostos a recuperar
Outros créditos

Permanente
Investimentos:
Em subsidiaria integral
Outros investimentos
Imobilizado
Intangivel
Diferido
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Nota

0 0 N W

10

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
24.803 1.106 52214 4.481
42.254 108.236 52.452 237.673
10.025 13.057 56.692 62.076
187.232 258.578 384.747 523.993
46.902 44393 57.522 52.652
35256 152.829
1.457 6.750 4274 22272
3.556 2.395 6.741 5.399
8.295 5.219 17.632 17.192
359.780 592.563 632.274 925.738
4.023 1.662 10.595 5.907
24.298 8.452 52.697 17.645
31.029 24.852 55.554 62.946
73.736 70.920 136.326 114.039
10.873 6.352 14.522 6.677
143.959 112.238 269.694 207.214
579.356 428.066
10 10 553 553
514.893 549.456 999.690 1.027.993
11.714 9.247 15.905 13.614
2.530 1.385 8.955 8.029
1.108.503 988.164 1.025.103 1.050.189
1.612.242 1.692.965 1.927.071 2.183.141
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Balancos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2006 e 2005

(Em milhares de reais)

Passivo

Circulante
Financiamentos
Fornecedores
Adiantamentos de clientes
Dividendos
Impostos a recolher
Participac@o nos lucros ou resultados
Imposto de renda e contribuigao social
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Provisdo para manutencdo programada
Outras obrigacdes

Nao circulante
Exigivel a longo prazo
Financiamentos
Provisdo para contingéncias
Provisdo para manutengéo programada

Provisgo para plano de penséo e de beneficios pos-

emprego a empregados

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Outras obrigacdes

Resultados de exercicios futuros - Desagio de
investimento em subsidiaria integral

Patriménio liquido
Capital social realizado
Reserva de capital
Reserva de reavaliagao
Reservas de lucros

Nota

16
17

10

16
18

10

20

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
122.208 142.914 134.890 170.441
76.628 118.826 147.844 245.906
7.544 10.371 21.341 24.009
33 62.542 33 62.542
2.369 2.749 5.395 12.972
5.768 6.510 18.641 29.940
22.534 28.506
2.414 1.660 3.150 2.016
15.896 53.437
11.193 20.934 47.603 60.338
228.157 382.402 401.431 690.107
48.869 180.882 54.503 199.678
50.396 38.477 133.179 111.958
611 21.668
5.282 3.889 20.084 35.075
4414 4.840
25.402 14.805 26.284 17.003
129.949 243.078 234.050 390.222
37.792 37.792
720.000 540.000 720.000 540.000
49 49 49 49
54.163 57.480 54.163 57.480
479.924 469.956 479.586 467.491
1.254.136 1.067.485 1.253.798 1.065.020
1.612.242 1.692.965 1.927.071 2.183.141
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Demonstragdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005

(Em milhares de reais, exceto lucro por agdo)

Controladora Consolidado
Nota 2006 2005 2006 2005
Receita bruta de vendas e servicos 882.427 754.166 2.274606 2.240.738
Dedugdes de vendas e servigos -51.351 -33.483 -213.808 -215.516
Receita liquida de vendas e servicos 831.076 720683 2.060.798 2.025.222
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados 686.505 -585.433 -1.586.489 -1.471.856
Lucro bruto 144.571 135.250 474.309 553.366
(Despesas) outras receitas operacionais
Vendas -2.569 -3.215 -8.325 -9681
Gerais e administrativas:
Honorarios da diretoria e dos conselhos -868 -875 -3.553 -3.460
Administrativas -21.564 -28.588 -50.216 -59.051
Participagdo nos lucros ou resultados - empregados -7.416 -8.230 -25.208 -36.065
Resultado financeiro, liquido 22 -16653 -31.805 -21.044 -23.713
Outras despesas operacionais, liquidas 23 -54.175 -38.398 -59.204 60.084
Equivaléncia patrimonial 172.227 233.428
68.982 122317 -167.550 -192.054
Lucro operacional 213.553 257.567 306.759 361312
Resultado ndo operacional 3.474 -475 2.543 -1.735
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicio social 217.027 257.092 309.302 359.577
Imposto de renda e contribuigdo social
Corrente 24 -310 -2.563 -84.354 -105.909
Diferido 24 10.157 7.000 4.053 11.155
Lucro liquido do exercicio 226.874 261.529 229.001 264.823
Lucro liquido por agéo (2006) e por lote de mil agSes (2005)
do capital social no fim do exercicio - R$ 2,13 245

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragSes financeiras.



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Demonstrag¢ées das mutagoes do patrimonio liquido - Controladora

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005

(Em milhares de reais)

Reserva de

capital
Reservas de lucros

Capital Subvengoes
social para Reserva de Acoes em Retencao Lucros
realizad, i i T liaca: Legal tesouraria de lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2004 276.122 49 60.797 55.224 563.452 955.644
Aumento de capital mediante incorporagdo de reservas 263.878 -263.878
Realizagdo de reserva de reavaliagio -3.317 3317
Lucro liquido do exercicio 261.529 261.529
Destinagéo do lucro liquido do exercicio:
Reserva legal 13.076 -13.076
Juros sobre o capital proprio - Lei n° 9.249/95
atribuivel ao dividendo minimo obrigatorio
de 2005 "ad-referendum" da AGO -87.176 -87.176
Dividendos propostos -62.512 -62.512
Reserva de retengdo de lucros 164.594 -164.594
Saldos em 31 de dezembro de 2005 540.000 49 57.480 68.300 401.656 1.067.485
Ajuste de exercicio anterior (Deliberagdo CVM n° 489/05) 49.957 49.957
Aumento de capital mediante incorporagdo de reservas 180.000 -180.000
Agdes em tesouraria -7.699 -7.699
Realizagdo de reserva de reavaliagdo -3.317 3.317
Lucro liquido do exercicio 226.874 226.874
Destinagéo do lucro liquido do exercicio:
Reserva legal 11.344 -11.344
TJuros sobre o capital proprio - Lei n®9.249/95
atribuivel ao dividendo minimo obrigatorio
de 2006 "ad-referendum" da AGO -82.481 -82.481
Reserva de retengdo de lucros 186.323 -186.323
Saldos em 31 de dezembro de 2006 720.000 49 54.163 79.644 -7.699 407.979 1.254.136

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Demonstragdes das origens e aplicagdes de recursos

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005

(Em milhares de reais)
Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Origens
Das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 226.874 261.529 229.001 264.823
Itens que nao afetam o capital circulante
Depreciagio, amortizagio e exaustio 64.259 34.602 122.825 85.997
Valor residual de ativo permanente baixado 483 1.439 865 1.816
Proviséo para ajuste a valor de mercado =229 299 -1.290 1.070
Provis#o para contingéncias 29.773 7.927 21.176 7.369
Provis#o para plano de pensio e de beneficios pos-emprego a empregados 1.393 -14.991
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos -10.591 -4.877 -4.606 -7.664
Equivaléncia patrimonial em subsidiaria integral -172.227 -233.428
Variagdes monetarias do passivo nfo circulante -5.677 -9.703 -941 -6.078
Recursos originados das operacoes 134.058 57.788 352.039 347.333
De terceiros e outros
Ajuste de exercicio anterior (Deliberagio CVM n° 489/05) 49.957 49.957
Dividendos de subsidiaria integral 60.000 324.419
109.957 324419 49.957
Total dos recursos obtidos 244.015 382.207 401.996 347.333
Aplicagdes de recursos
No ativo permanente:
Investimentos 39.063
Imobilizado 32.000 94.433 94.619 155.968
Diferido 1.791 590 3.986 4.923
Aquisigio de agdes proprias 7.699 7.699
Transferéncia do passivo n#o circulante para o passivo circulante 126.336 137.302 138.628 165.022
Dividendos e juros sobre o capital proprio 82.481 149.688 82.481 149.688
Redugéo do passivo néo circulante 7.868 20.799 17.948 22.023
Aumento do ativo n#o circulante 25.315 5.187 61.423 5.187
Total das aplicacoes 322.553 407.999 406.784 502.811
Reducio do capital circul liquido -78.538 -25.792 -4.788 -155.478
Variacdes no capital circulante liquido
Ativo circulante
No fim do exercicio 359.780 592.563 632.274 925.738
No inicio do exercicio 592.563 679.744 925.738 1.147.049
-232.783 -87.181 -293 464 -221.311
Passivo circulante
No fim do exercicio 228.157 382.402 401.431 690.107
No inicio do exercicio 382.402 443.791 690.107 755.940
-154.245 -61.389 -288.676 -65.833
Reducio do capital circul liquido -78.538 -25.792 -4.788 -155.478

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil tem por objetivo a fabricagfo de fertilizantes e outros
produtos para a agricultura por meio do aproveitamento de jazidas minerais proprias ¢, ainda, o
comeércio, o transporte, a exportacdo e a importacdo desses produtos, agenciamento por conta de
terceiros, prestagdo de servigos de industrializacfo a terceiros e participagdo em outras sociedades
comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, como socia, acionista ou quotista.

A subsidiaria integral Ultrafertil S.A. tem por atividades principais a industrializagdo ¢ a
comercializagdo de fertilizantes e produtos quimicos ¢ a operagdo de terminal portudrio proprio
de uso misto.

Apresentacio das demonstracdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base nas préticas contdbeis emanadas da
legislagdo societaria brasileira e normas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e
consistentes com as demonstragdes financeiras auditadas, referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2005, exceto pelo mencionado na Nota 3j.

Com o objetivo de aprimoramento das informacdes prestadas ao mercado, a companhia esta
apresentando as seguintes informagdes complementares abrangendo a controladora e o
consolidado:

Informacgdes complementares
(i) Demonstracdes de fluxo de caixa

Elaborado de acordo com a NPC n° 20 do IBRACON (Instituto dos Auditores Independentes
do Brasil), considerando as principais operac¢Ges que tiveram influéncia nas disponibilidades
e aplica¢des financeiras da companhia — Anexo 1.

(ii) Demonstracoes do valor adicionado

Elaborado de acordo com os Pareceres de Orientagfio n° 15/87 ¢ 24/92 e Oficio Circular n°
01/00 da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM. O modelo utilizado € o proposto pela
NBCT n° 3.7 do Conselho Federal de Contabilidade, e apresenta o valor da riqueza criada
pela companhia ¢ a forma que essa riqueza foi distribuida entre empregados, governo,
financiadores externos e acionistas — Anexo 11.



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Resumo das principais praticas contabeis
a. Apuragdo do resultado

O resultado das operagdes € apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia do exercicio.

A receita de venda de produtos € reconhecida no resultado quando todos os riscos e
beneficios inerentes ao produto sfo transferidos para o comprador. A receita de servigos
prestados € reconhecida no resultado em fungio de sua realizagdo. Uma receita ndo ¢
reconhecida se hé incerteza significativa na sua realizaco.

b. Moeda estrangeira

Os ativos e passivos monetarios denominados em moedas estrangeiras foram convertidos
para reais pela taxa de cAmbio da data de fechamento do balanco. As diferencas decorrentes
de conversdo de moeda foram reconhecidas na demonstragéo do resultado.

c. Estimativas contdabeis

As estimativas contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administragdo para determinagdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstracdes financeiras. Itens significativos sujeitos a estas estimativas e premissas
incluem o valor residual do ativo imobilizado, provisdo para créditos de liquidacfo duvidosa,
estoques e imposto de renda diferido ativo, provisdo para contingéncias, valorizacfo de
instrumentos derivativos ¢ ativos e passivos relacionados a beneficios a empregados. A
liquidacdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes
dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagfo. A
companhia revisa as estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.

d.  Ativos circulante e ndo circulante
Aplicacoes financeiras

As aplicagdes financeiras estfio avaliadas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a
data do balanco.

Provisio para créditos de liquida¢io duvidosa

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é constituida em montante considerado
suficiente para fazer face as eventuais perdas na realizagfio dos créditos.

10



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)
Estoques
Avaliados ao custo médio de aquisi¢fio ou de produgfo, que ndo excede o valor de mercado.
Demais ativos circulante e ndo circulante
Séao apresentados pelo valor liquido de realizagéo.
e. Permanente
Investimentos
O investimento na subsididria integral estd avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial
deduzido do desagio a amortizar. Os demais investimentos permanentes sdo avaliados ao

custo de aquisi¢io deduzido de provisdo para desvalorizacfo, quando necesséario.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢@o ou construcdo, acrescido de reavaliagio espontinea efetuada
em 1986. A depreciacdo € calculada pelo método linear as taxas mencionadas na Nota 13 e

leva em conta o tempo de vida util estimado dos bens.

A partir de marco de 2006, em atendimento ao Oficio-Circular CVM/SEP n°® 2/2006,

Deliberagdo CVM n° 189/05 e item 13 da NPC 22 do IBRACON - Instituto dos Auditores

Independentes do Brasil, a companhia adotou como pratica contabil o registro dos gastos

realizados com paradas programadas para manutengdo no ativo imobilizado na rubrica

“Magquinas, equipamentos ¢ instalagdes”. Tais paradas ocorrem em periodos programados
que variam de um a trés anos ¢ os respectivos gastos sfo depreciados até o inicio da seguinte
correspondente parada.

Intangivel

Registrado ao custo de aquisi¢do. A exaustfio € calculada na propor¢do da produgdo em

relag8o a possanca das jazidas.

Diferido

Registrado ao custo de aquisi¢do e formacgfo, deduzido da amortizagdo, a qual é calculada

pelo método linear as taxas que levam em conta a vida ttil dos ativos.

11



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

f

Passivos circulante e ndo circulante

Sédo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, considerando as variagdes das
taxas de cdmbio e encargos financeiros, nos termos dos contratos vigentes, de modo que
reflitam os valores incorridos até a data do balango.

Provisoes

As provisdes foram constituidas pela Administragio com base em fatores objetivos e
subjetivos, representando as melhores estimativas da obrigacdo a ser registrada nas
demonstragdes financeiras.

Imposto de renda e contribui¢do social

O imposto de renda e contribuigiio social, corrente ¢ diferido, sdo calculados com base nas
aliquotas efetivas do imposto de renda e da contribuicfo social sobre o lucro liquido. Os
impostos ativos e passivos diferidos decorrentes de prejuizo fiscal e diferencas temporarias
foram constituidos em conformidade com a Instrugdo CVM n°® 371/02.

Planos de pensdo e de beneficios pos-emprego a empregados

Os custos de patrocinio dos planos de pensdo e de beneficios pos-empregados e seus
eventuais déficits (superavits) sdo contabilizados em atendimento a Deliberagio CVM n°
371/00 e NPC n° 26 do IBRACON.

Mudanga de prdtica contabil

No periodo findo em 31 de margo de 2006, a Administrac8o alterou o critério de registro
contabil de despesas com paradas programadas de suas unidades produtivas conforme Oficio-
Circular CVM/SEP n° 2/2006 de 14/03/06, Deliberacdo CVM n° 489/05 e item 13 da NPC 22
do IBRACON.

12



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Para um melhor entendimento das demonstragdes financeiras da companhia, é demonstrada a
posicdo ajustada “pro forma” dos principais valores do balango patrimonial, caso a alteracdo
tivesse ocorrido em 31 de dezembro de 2005:

Consolidado
Posi¢do Contabil
em 31 de Ajustes para Posicao
dezembro de equiparacdo das ajustada
2005 demonstragdes  "pro forma"
Ativo
Circulante 925.738 (18.369) 907.369
Realizével a longo prazo 207.214 (7.367) 199.847
Permanente 1.050.189 1.050.189
2.183.141 (25.736) 2.157.405
Passivo
Circulante 690.107 (54.025) 636.082
Exigivel a longo prazo 390.222 (21.668) 368.554
Resultado de exercicios futuros - Desagio
de investimento em subsidiaria integral 37.792 37.792
Patriménio liquido 1.065.020 49.957 1.114.977
2.183.141 (25.736) 2.157.405

Demonstracdes financeiras consolidadas

Foram preparadas de acordo com os critérios técnicos de consolidagdio previstos na Instrugfo
CVM n® 247/96 e abrangem os saldos da subsidiaria integral Ultrafertil S.A.

Percentual
de participacio
2006 2005
Ultrafertil S.A. 100,00 100,00
UF Distribuidora de Combustiveis Ltda. 99,00 99,00

Descricdo dos principais procedimentos de consolidagdo

a. Eliminacio dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;
b. Eliminagdo das participacdes no capital, reservas ¢ lucros acumulados da subsidiaria integral; e

13



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Eliminagio dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros nio realizados, decorrentes de
negdcios entre as empresas.

As politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme entre as empresas consolidadas e
também consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior.

As demonstragdes financeiras da subsidiaria integral Ultrafertil S.A. também sdo examinadas
pelo mesmo auditor independente da controladora.

A conciliagdo do lucro liquido do exercicio e do patrimonio liquido esta demonstrada a seguir:

Lucro liquido Patriménio
do exercicio liquido
2006 2005 2006 2005
Controladora 226.874 261.529 1.254.136 1.067.485
Lucro realizado (lucro a realizar)
na venda de matéria-prima da
controladora para a subsidiaria integral,
liquido de impostos 2.127 3.294 (338) (2.465)
Consolidado 229.001 264.823 1.253.798 1.065.020

Aplicacdes financeiras

Representadas por Certificados de Depdsito Bancéario (CDB), indexados pelas taxas de
Certificado de Depdsito Interfinanceiro (CDI), além de investimentos em Notas do Tesouro
Nacional em ddélares (NTN-D) e indexadas ao IGP-M (NTN-C), conforme demonstrados a
seguir:

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
CDB 42.254 98.227 52.452 209.071
NTN-C 10.009 10.009
NTN-D 18.593
42.254 108.236 52.452 237.673

14



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Contas a receber de clientes

Circulante:
Clientes
Subsidiaria integral

Nio circulante:
Clientes
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

15

Controladora

Consolidado

2006 2005 2006 2005
9.093 13.043 56.692 62.076
932 14
10.025 13.057 56.692 62.076
9.342 6.979 18.639 13.842
(5.319) (5.317) (8.044) (7.935)
4.023 1.662 10.595 5.907




@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Estoques
Controladora Consolidado

2006 2005 2006 2005
Produtos acabados 72.759 128.997 107.875 227.674
Matérias-primas 14.109 21.402 19.824 34.483
Insumos béasicos 6.280 9.235 36.850 38.107
Almoxarifado 77.156 68.473 192.716 178.287
Importagdes em andamento 16.928 30471 27.482 45442

187.232 258.578 384.747 523.993

Impostos a recuperar

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Circulante:

PIS e COFINS néo-cumulativos (i) 12.156 21.086 17.233 27.190
Tmposto de renda e contribuigdo social - antecipagdes 33.525 11.406 33.557 11.417

Imposto de renda retido na fonte sobre aplica¢des
financeiras 1.192 3.905 1.192 3.905
Imposto de renda retido na fonte sobre dividendos (JSCP) 7.200 7.200
ICMS (ii) 5511 1.813
Outros 29 796 29 1.127

46.902 44.393 57.522 52.652

Nio circulante:

PIS e COFINS ndo-cumulativos (i) 5.748 9.389 8.536 11.685
ICMS (ii) 53.341 46.884 113.143 87.707
Créditos tributdrios - PIS (iii) 14.647 14.647 14.647 14.647

73.736 70.920 136.326 114.039
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@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)
(i) Créditos de PIS e COFINS ndo-cumulativos a compensar.
(ii) Parcela dos créditos de ICMS originados da aquisi¢do de materiais incorporados ao

ativo permanente e saldo credor a compensar em periodos subseqiientes.

(iii)  Créditos sobre PIS semestralidade, relativos ao recolhimento a maior do PIS registrado
com base na declara¢fio de inconstitucionalidade declarada pelo Supremo Tribunal
Federal — STF, dos Decretos-Lei n®. 2.445/88 ¢ 2.449/88, cujas vigéncias foram
suspensas pela Resolucdo n° 49/95 do Senado Federal.

Depéositos judiciais

A companhia mantém valores depositados em juizo, determinados por diversas instancias
judiciais, aguardando a decisdo definitiva desses processos. Certos saldos de depdsitos judiciais,
quando relacionados intrinsicamente a provisdo para contingéncia, foram reclassificados ¢ sdo
apresentados pelo seu valor liquido, em atendimento a Deliberacio CVM n° 489/05. Os depdsitos
sem vinculacdo sdo apresentados como segue:

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Civeis 727 551 1.172 1.018
Tributarias
Federal
PIS e COFINS 17.179 34.455
SAT 449 307 1.610 5.761
Outras 1.619 3.760 9.375 5.472
Estadual 4.324 3.834 6.085 5.394
24.298 8.452 52.697 17.645
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@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Imposto de renda e contribuicio social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sfo registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros, atribuiveis as diferengas temporarias entre a base fiscal de ativos ¢ passivos ¢ seu
respectivo valor contabil. A administracdo considera esses valores realizaveis na proporcio da
solucdo final das contingéncias, da liquidacdo por pagamento das obrigagdes projetadas para os
planos de pensdo, bem como das demais provisdes e das reversdes do prejuizo fiscal apresentado.

Controladora Consolidado
Ativo 2006 2005 2006 2005
Circulante:
Provisdo para manuteng¢fo programada 5.405 18.169
Prejuizos fiscais 516 516
Proviséo para dragagem do canal de acesso ao TUF 2.098 2.758
Proviséo para perdas com Hedge 1.345 1.345
Outras provisdes 941 1.660
1.457 6.750 4.274 22272

Controladora

Consolidado

2006 2005 2006 2005
Nio circulante:
Provisdo para contingéncias 21.870 12.854 34.554 26.832
Provisdo para planos de penséo - Deliberacdo
CVM n° 371/00 1.796 1.322 6.829 11.925
Provisdo para deséagio na realizagdo de saldo
credor de ICMS 4.568 5.281 9.722 9.304
Provisdo para manutengéo programada 208 7.367
Provisdo para dragagem do canal de acesso ao TUF 276 747
Variagdes cambiais negativas e perdas com hedge, nio
realizadas 2.734 2.734
Outras provisdes 61 5.187 1.439 6.771
31.029 24.852 55.554 62.946
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Controladora

Consolidado

2006 2005 2006 2005
Passivo
Varia¢des cambiais positivas nfo realizadas
Circulante: 2.414 1.660 3.150 2.016
Nio circulante: 4.414 4.840




@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Investimento na subsididria integral

Controladora
2006 2005
Informagdes sobre a subsidiaria integral - Ultrafertil S.A.
Participagio no capital social 100% 100%
Capital social atualizado 397.137 397.137
Patrimoénio liquido 621.456 469.691
Lucro liquido do exercicio 172.703 231.273
Lucros néo realizados em operagdes
intercompanhias 4.308 3.833
Movimentacdo do investimento
No inicio do exercicio 465.858 556.849
Equivaléncia patrimonial 172.227 233.428
Ajuste de exercicio anterior (Deliberagdo CVM n° 489/05) 39.063
Dividendos (60.000) (324.419)
No fim do exercicio 617.148 465.858
Desagio a amortizar (37.792) (37.792)
579.356 428.066

O fundamento do desagio foi atribuido a outras razdes econdmicas (artigo 21, alinea ¢ da
Instrucdo CVM n° 1/78) e, portanto, somente serd amortizado no caso de baixa por alienagdo ou
perecimento dos bens, em atendimento ao artigo 14, paragrafo 4, da Instru¢io CVM n° 247/96.
No balanco patrimonial consolidado, o saldo foi reclassificado para a rubrica “Resultados de
exercicios futuros”.
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@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Saldos e transacdes com partes relacionadas

Controladora Consolidado

2006 2005 2006 2005

Subsidiaria Acionistas  Subsididria Acionistas Acionistas Acionistas

integral indiretos integral indiretos indiretos indiretos
Ativo circulante:
Clientes 932 1.646 14 953 7.644 4236
Estoques - empréstimo de produto 13.526 1.032 170 3.300 1.063 4.764
Outros créditos 1.007 9
15.465 2.678 193 4.253 8.707 9.000
Passivo circulante:
Fornecedores nacionais 2.400 507 3.201 215 695 312
Fornecedores no exterior 27.392 65.729
Outras obrigacdes 3.974 5937 9.198 17.492 16.837
6.374 33.836 3.201 9.413 83.916 17.149
Compras 45.783 54.947 1.176 159.728
Vendas 68.488 525.002 50.145 460.146 1.166.791 1.108.031
Juros ativos 344 249
Juros passivos (147) (4216)
Despesas financeiras (786) (632) (966) (1.084)

As transagdes efetuadas com partes relacionadas concentram-se na venda de servigos e produtos
da linha normal de fabricagfo a acionistas indiretos, operagdes que sfo realizadas aos mesmos
pregos que os praticados com clientes de igual capacidade de compra.

A companhia e sua subsidiaria integral tém contratadas operacSes de financiamento de
exportagdes no valor equivalente a USS 41 milhdes, lastreadas em recebiveis de exportagio
adquiridos no mercado. Para efetivar a exportagdo, foram adquiridos produtos de empresa
relacionada. A diferenca entre os valores de compra e venda desses produtos referente ao aluguel
de performance foi classificada como despesas financeiras.

20



13

@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)
Imobilizado
Controladora
2006 2005
Custo Depreciacio Liquido Liquido
Edificagoes € benfeitorias 379.731 (234.896) 144.835 138.159
Equipamentos ¢ instalagdes 563.865 (276.859) 287.006 127.104
Veiculos 37.967 (28.525) 9.442 14.800
Computadores e periféricos 4.442 (1.937) 2.505 2.152
Outros 2.882 (2.016) 866 1.463
988.887 (544.233) 444.654 283.678
Custo dos bens nao sujeitos a depreciagiio:
Terrenos 56.402 53.804
Almoxarifado de sobressalentes 239
Obras ¢ instalagdes em andamento 13.581 200411
Adiantamentos a fornecedores 17 11.563
514.893 549.456
Consolidado
2006 2005
Custo Depreciagdo Liquido Liquido
Edificagdes ¢ benfeitorias 651.739 (373.674) 278.065 274.577
Equipamentos e instalagdes 1.419.103 (870.175) 548.928 359.703
Veiculos 45282 (35.100) 10.182 16.124
Computadores e periféricos 21.200 (12.877) 8.323 9.009
Outros 6.969 (5.212) 1.757 3.034
2.144.293 (1.297.038) 847.255 662.447

Custo dos bens nao sujeitos a depreciagiio:
Terrenos

Almoxarifado de sobressalentes

Obras ¢ instalagdes em andamento
Adiantamentos a fornecedores

21

68.549 64.498
39.187 33.646
40.640 239.542

4.059 27.860

999.690  1.027.993

Taxa anual de
depreciagdo

Taxa anual de
depreciagdo

@
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@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Movimentacao do custo

Consolidado
2005 2006  Taxaanual de
depreciagao
Custo Adigdes Baixas Outras Custo %
Edificagdes ¢ benfeitorias 623.157 581 28.001 651.739 4
Equipamentos ¢ instalagdes 1.354.640 18.725 (209.504) 255.242 1.419.103 4a25 (i)
Veiculos 53.741 (6.902) (1.557) 45.282 20e25
Computadores ¢ periféricos 19.288 843 (313) 1.382 21.200 20
Outros 11.619 (6.638) 1.988 6.969 10
2.062.445 20,149  (223.357) 285.056  2.144.293
Custo dos bens niio sujeitos a depreciaciio:
Terrenos 64,498 4.051 68.549
Almoxarifado de sobressalentes 33.646 6.905 (1.364) 39.187
Obras e instalagdes em andamento 239.542 67.565 (266.467) 40.640
Adiantamentos a fornecedores 27.861 (23.802) 4.059
365,547 74.470 (287.582) 152,435
2.427.992 94.619 (223.357) (2.526) 2.296.728

(i) Taxa ponderada de 8,99% (Consolidado — 9,20%)

Nos termos da Instrugdo CVM n° 288/98 e Deliberacdo CVM n° 183/95, a companhia optou pelo
custo corrigido na avaliagdo dos bens do imobilizado, porém mantendo parte de seus ativos
(terrenos e edificagdes) aos valores de reavaliacdo registrados em 1986, que serdo recuperados

14

pelas operagdes.

Intangivel

Taxa anual de

Controladora Consolidado exaustdo - %
2006 2005 2006 2005
Direitos de lavra 13.182 10.656 19.027 16.501
(-) Exaustio (1.972) (1.913) (3.644) (3.409) i)
11.210 8.743 15.383 13.092
Direitos e concessdes 504 504 522 522
11.714 9.247 15.905 13.614

(i) Exaustdo calculada na proporgdo da producdo em relagdo a possanga das jazidas.
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Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Diferido

Implementag¢do de sistemas informatizados
Despesas pré-operacionais
Outras despesas diferidas

Amortizag¢do acumulada

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
687 1.849 9.116 12.125
1.287 329 2.392 1.934
1.927 1.094 8.502 5.669
3.901 3272 20.010 19.728
(1.371) (1.887) (11.055) (11.699)
2.530 1.385 8.955 8.029
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Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

16 Financiamentos

Modalidade/finalidade

Controladora

Consolidado

Encargos financeiros

anuais incidentes

Circulante

Nio circulante

Circulante

Nio circulante

Capital de giro:
Banco Itat S.A. “Pré-Export Finance”

Banco Santander “Pré-Export Finance”
Banco Boston “Pré-Export Finance”

Aquisigio de ativo fixo/investimento:
BNDES - Aquisigdo da Ultrafertil S.A.
International Finance Corporation — [FC

BNDES

BNDES

Banco do Brasil S.A.
BBA

4,20% + LIBOR + variagio
cambial
5,65% + variagio cambial

5,65% + variagiio cambial

6,50% + URIGP-M PRO 484

3,75% a 3,87% + LIBOR +
variagio cambial

9,50% a 10,00% + URTILP 314

3,50% + UMBND 590

14,00%

9,00% + URTILP 314

2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
8.786 19.380 9.363
11.354 700 21.380 35.110 11354 700 21.380 35.110
19.448 21771 27489 50.158 19.448 21771 27.489 50.158
91.406 94.223 83.910 91.406 94.223 83.910
26.220 11.704 26.220 11.704

2921

827
2.896 2922 5.634 8.455
1.000 1.471 978
122208 142914 488069  180.882  134.890 170.441 54503  199.678
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Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

(Em milhares de Reais)

Os financiamentos classificados no passivo ndo circulante tém os seguintes vencimentos:

Controladora Consolidado

Ano
2008 29.016 31.833
2009 19.853 22.670
48.869 54.503

Os financiamentos estdo garantidos por ag¢des da Ultrafertil S.A., cartas de fianga, notas
promissorias e hipotecas de bens préprios.

Os “covenants” financeiros dos contratos com os bancos Itad, Santander e Boston, sdo calculados
numa base consolidada e estdo sendo atendidos adequadamente na data do balango.

Fornecedores
Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Fornecedores
Nacionais:
Subsidiaria integral 2.400 3.201
Terceiros 32.291 44.296 65.309 91.083
34,691 47.497 65.309 91.083
Exterior:
Vinculados a saques de importagdo:
Terceiros 41.937 71.329 82.535 154.823
76.628 118.826 147.844 245.906

A companhia e sua subsidiaria integral importam matérias-primas e outros insumos de
determinados fornecedores que realizam operacdes de “saques de importacfio”. Nessas operagdes,
os fornecedores negociam seus recebiveis junto a institui¢des financeiras para o recebimento
antecipado de suas vendas para a companhia, a qual passa a ser devedora junto a instituicdo
financeira. Os prazos dessas operagdes sdo em media de 180 dias.
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Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

18 Provisiao para contingéncias

A companhia e sua subsididria integral sdo partes envolvidas em processos judiciais que se
encontram em instancias diversas. A Administracdo constituiu provisGes para fazer face a
eventuais perdas para 0s casos que seus assessores juridicos consideram baixas as possibilidades

de éxito.
Controladora
2006 2005
Contingéncias Contingéncias
Depésitos Montante Passivo Depdsitos Montante Passivo
judiciais provisionado liquido judiciais provisionado liquido
Trabalhistas ¢ civeis 11.302 51.856 40.554 11.069 24.430 13.361
Tributarias
Federal
IR ¢ CSLL (i) 20.623 20.623
PIS ¢ COFINS (ii) 12.261 12.261
SAT (iii) 1.704 1.704
COFINS (iv) 7.838 7.838
Outros 2.625 4.244 1.619 445 4.604 4.159
Estadual (v) 385 385 334 334
13.927 64.323 50.396 25.479 63.956 38.477
Consolidado
2006 2005
Contingéncias Contingéncias
Depositos Montante Passivo Depositos Montante Passivo
judiciais provisionado liquido judiciais provisionado liquido
Trabalhistas ¢ civeis 16.893 78.121 61.228 16.723 47.127 30.404
Tributarias
Federal
IR ¢ CSLL (i) 3.127 64.365 61.238 3.127 79.383 76.256
PIS ¢ COFINS (ii) 25.406 25.406
SAT (iii) 7.940 7.940 8.350 8.350
COFINS (iv) 7.838 7.838
Outros 4.850 6914 2.064 5.162 9.754 4.592
Estadual (v) 811 811 706 706
32.810 165.989 133.179 58.768 170.726 111.958
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Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Movimentacio dos processos:

2005 2006
Saldo Adic¢iio a Saldo
inicial provisao Utilizagiio Estornos final
Trabalhistas e civeis 47.127 39.167 (8.033) (140) 78.121
Tributarias
Federal
IR e CSLL (i) 79.383 5.605 (20.623) 64.365
PIS e COFINS (ii) 25.406 285 (25.691)
SAT (iii) 8.350 2.274 (2.684) 7.940
COFINS (iv) 7.838 7.838
Outros 9.754 1.164 (192) (3.812) 6.914
Estadual (v) 706 317 (212) 811
170.726 56.650 (31.532) (29.855) 165.989
(i) Acdo Ordinaria com obtencdo de liminar relacionada a dedutibilidade da CSLL da base

(i)

(iii)

(iv)

v)

Outros

de calculo do imposto de renda e de sua propria base de calculo (Lei 9.316/96) e Ac¢do
Declaratoria relacionada & extingdo da corre¢do monetaria de balango. A controladora,
em janeiro de 2006, quitou o passivo relativo a essa obrigacdo, utilizando-se de crédito
acumulado de PIS ¢ COFINS, mantendo a a¢8o sub-jidice.

Refere-se a sistematica introduzida pela Lei 9.718/98 que ampliou a base de calculo. A
provisdo foi revertida em virtude da decisdo do Supremo Tribunal Federal (STF). A
controladora teve o transitado em julgado ¢ publicada em 19 de abril de 2006 ¢ a
subsididria integral em 9 de novembro de 2006.

Mandado de Seguranca questionando o critério de defini¢do do grau de risco do Seguro
de Acidentes do Trabalho - SAT.

Divergéncia no indice de atualiza¢do monetaria aplicada no saldo de FINSOCIAL
compensado com a COFINS. A diferenca compensada a maior estd sendo cobrada na
Execugfo Fiscal.

No ambito estadual, as a¢des estdo relacionadas a incidéncia do Imposto sobre a
Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS.

processos

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel no
montante de R$ 17.883 (2005 — R$ 4.272), no consolidado R$ 116.033 (2005 - R$ 45.781) para
os quais nenhuma provisdo foi constituida tendo em vista que as praticas contabeis no Brasil ndo
requerem sua contabilizaco.
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Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

19 Planos de pensio e de beneficios pos-emprego a empregados

A subsidiaria integral Ultrafertil S.A., por intermédio da Fundagio PETROBRAS de
Seguridade Social - PETROS, mantém plano de suplementacfo dos beneficios prestados pela
Previdéncia Social, em regime de beneficios definidos, para os funcionarios admitidos até
setembro de 1993. Esse plano de previdéncia possui 1.718 membros provenientes da
subsidiaria integral, sendo que 1.402 ja estdo recebendo suplementagio de
aposentadoria/pensdo. No exercicio, a Ultrafertil S.A. contribuiu para a PETROS com o
montante de R$ 2.761 (2005 - RS 2.754).

A partir de outubro de 2001, na companhia e em sua subsidiaria integral, foi implementado
plano de previdéncia privada que visa complementar a aposentadoria paga pela previdéncia
oficial. Tal plano, na modalidade de contribui¢io definida, € administrado pela Bradesco
Previdéncia e Seguros S.A. Em 2006, as contribui¢cdes para o Bradesco Previdéncia ¢ Seguros
S.A. atingiram R$ 1.384 (2005 — RS 1.881), sendo R$ 356 (2005 — R$ 501) relativos a
controladora e R$ 1.028 (2005 — RS 1.380) correspondentes a subsidiaria integral. Na
subsidiaria integral Ultrafertil S.A., esse plano contempla apenas os empregados ndo atendidos
pela PETROS.

A taxa de contribuicdo para o Bradesco ¢ de 2,7% e 2%, controladora e subsidiaria integral,
respectivamente, sobre os salarios dos funcionarios filiados a esse plano, e para PETROS de
12,93% sobre salarios dos empregados da subsidiaria integral Ultrafertil S.A. filiados a esse
plano.

Para uma parcela de funcionarios aposentados, que sejam elegiveis, a companhia e sua
subsidiaria integral oferecem ainda beneficios relacionados a assisténcia médica.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)

A posicdo do passivo atuarial em 31 de dezembro de 2006, apurado com base em laudo de
atudrio independente encontra-se demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado

Passivo atuarial

Valor presente das obriga¢des atuariais (21.985) (592.123)
Valor justo dos ativos do plano 590 532.736
(21.395) (59.387)
Ganhos (perdas) atuariais ndo reconhecidos 5.660 2.691
Custo do servigo passado nfio reconhecido 12.448 39.923
Passivo liquido no balango patrimonial (3.287) (16.773)

Valores no balango patrimonial:
Passivo (5.282) (20.084)

A companhia ¢ sua subsidiaria integral Ultrafertil S.A., ndo reconheceram ativos originados de
parte de seus planos nos montantes de RS 1.995 relativos a controladora e R$ 1.316
correspondentes a subsidiaria integral. Conforme deliberacdo CVM n° 371, quando o resultado de
calculo atuarial for um ativo, este somente sera reconhecido quando reduzir as contribui¢des da
patrocinadora ou ser reembolsavel no futuro.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

A composigdo do passivo atuarial ¢ dada conforme segue:

2006

Controladora Consolidado

Custo do servi¢co acumulado
Passivo atuarial

Juros sobre a obrigagéo atuarial 1.550 61.943
Rendimento esperado sobre os ativos do plano (73) (75.555)
Amortizagdo de perda 190 678
Amortiza¢fio do custo do servigo 256 706
Custo do servigo corrente 1.022 6.042
Contribuigdo do empregado (1.716)
Total 2.945 (7.902)
Rendimento efetivo sobre os ativos do plano 25 61.973

A movimentagdo no passivo liquido reconhecido no balango patrimonial pode ser demonstrada como segue:

Passivo liquido no inicio do exercicio (3.889) (35.075)
(Despesa) receita liquida reconhecida na demonstra¢fo do resultado (4.940) 4.591
Contribui¢des pagas 3.547 10.400
Passivo liquido no final do exercicio (5.282) (20.084)
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

As principais premissas utilizadas pelos atudrios estfo apresentadas abaixo:

Método de avaliacdo atuarial: Taxas nominais
Taxa de desconto 10,77% a.a.
Taxa de retorno esperado dos ativos 13,91% a.a.
Taxa de inflagfo futura 4,50% a.a.
Crescimentos salariais futuros - até 47 anos 6,59% a.a.
Crescimentos salariais futuros - a partir de 48 anos 4,50% a.a.
Crescimento dos custos médicos 7,64% a.a.
Tabua de mortalidade AT-2000

Os ativos do plano PETROS referem-se, substancialmente, a aplicagdes em renda fixa (45,05%),
renda variavel (40,72%), investimentos imobiliarios (6,75%), operacSes com participantes -
empréstimos (7,48%).

Os valores registrados pela companhia ¢ sua subsididria integral foram calculados por atudrio
independente, cujo relatdrio esta datado de 05 de janeiro de 2007.

Patrimonio liquido - Controladora

a.

Capital social

O capital social, subscrito e integralizado, é representado por 106.606.367 agdes escriturais,
sem valor nominal, sendo 36.080.022 ag¢des ordindrias e 70.526.345 acdes preferenciais,
sendo que as ag¢Ges preferenciais nfo possuem direito a voto.

Conforme deliberado na 83% Assembléia Geral Ordindria e Extraordinaria de 28 de abril de
2006, foram aprovados as propostas da Administragio de aumento de capital social da
companhia em R$ 180.000, passando o mesmo de R$ 540.000 para RS 720.000, mediante
capitalizagdo de reserva de lucros, sem emissfo de novas agdes e de grupamento de agdes da
companhia, atribuindo-se 1 (uma) nova agfio em substituicdo a cada grupo de 1.000 (mil)
acgdes de cada espécie existente. O grupamento ndo implicou em alteracfio do valor do capital
social da companhia e teve a finalidade de padronizar os pardmetros de negociacéo pela bolsa
de Valores de Sdo Paulo — Bovespa.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

As acdes preferenciais fazem jus a dividendos 10% maiores do que os atribuidos as agdes
ordinarias, de acordo com a Lei n® 9.457/97, e conferem ainda a seus titulares prioridade no
reembolso do capital, em caso de liquidagdo da companhia, sem prémio.

b. Reserva de reavaliacdo

A parcela realizada nesse exercicio da reserva de reavaliagfo constituida em exercicios
anteriores, proporcional a depreciagio sobre o valor dos bens reavaliados do ativo
permanente, foi transferida para lucros acumulados. Do total da reserva, R$ 24.913
correspondem a reavaliacdo de terrenos, que somente serd realizada na eventual venda dos
ativos.

Em conformidade com a faculdade prevista na Instrugdo CVM n° 197/93, os encargos
tributarios sobre a reserva de reavaliacfo, que em 31 de dezembro de 2006 montam R$ 9.945
(2005 - RS 11.073), sdo reconhecidos no resultado na medida da realizagfo dessa reserva.

c. Acdes em tesouraria

O Conselho de Administragfio aprovou, em maio de 2006, a aquisicdo de até 2.300.000 acdes
preferenciais de emissdo da propria companhia para permanéncia em tesouraria ¢ posterior
alienagfo ou cancelamento, cuja posicdo em 31 de dezembro de 2006 apresenta-se abaixo
demonstrada:

Quantidade Custo de aquisi¢do Valor de mercado em 31/12/06
Tipo  adquirida (un) Minimo Médio  Maximo Minimo Médio Fechamento

PN 347.800 21,09 22,13 22,19 34,00 34,35 34,20
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)

d. Dividendos

Aos acionistas € assegurado um dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o resultado do
exercicio, apds a constitui¢do da reserva legal.

Calculo do dividendo minimo

Lucro liquido do exercicio 226.874
Constituigfio da reserva legal (11.344)
Ajuste de exercicio anterior (Deliberagdo CVM n° 489/05 - Vide Nota 3j) 49.957
Realizagdo da reserva de reavaliago 3.317
Base de célculo 268.804
Dividendo minimo obrigatério - 25% 67.201

Dividendos pagos em 2006

Por acao
Acdes Acoes
ordinarias preferenciais Total
Juros sobre o capital proprio por conta do dividendo minimo
obrigatorio de 2006 (Vide Nota 21) 0,73 0,80 82.481

e. Reserva de reten¢do de lucros

A administracdo estard propondo a Assembléia Geral de Acionistas 0 aumento de capital
social da companhia de RS 720.000 para R$ 905.000, sem emissdo de novas ag¢Ses, com a
incorporagfo de parte do valor da reserva de retencdo de lucros no montante de R$ 185.000.

Em observéancia ao art. 196 da Lei das Sociedades por Ac¢dGes, serd proposta a retengdo dos
lucros remanescentes no montante de R$ 223.000 em atendimento ao or¢amento de capital
para 2007, bem como para o capital de giro da companhia, tendo em vista a sazonalidade das
operacdes com fertilizantes.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

f- Ajuste de exercicio anterior

A Administracdo alterou o critério de registro contabil de despesas com paradas programadas
de suas unidades produtivas conforme Oficio-Circular CVM/SEP n° 02/2006 de 14/03/06,
Deliberagdo CVM n° 489/05 e item 13 da NPC 22 do IBRACON.

O valor do efeito da alteragdo do critério contabil estd demonstrado na Mutagdo do
Patriménio Liquido, sob a rubrica “Ajuste de Exercicio Anterior”.

Juros sobre o capital proprio

De acordo com a faculdade prevista na Lei n® 9.249/95, a companhia calculou juros sobre o
capital proprio com base na Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) vigente no exercicio, no
montante de R$ 82.481 (2005 - R$ 87.176), os quais foram contabilizados em despesas
financeiras, conforme requerido pela legislacdo fiscal. Para efeito destas demonstragdes
financeiras, esses juros foram eliminados das despesas financeiras do exercicio e estdo sendo
apresentados na conta de lucros acumulados em contrapartida do passivo circulante.

O imposto de renda e a contribuico social do exercicio foram reduzidos em R$ 28.044 (2005 -

R$ 29.640), em decorréncia da dedugio desses impostos pelos juros sobre o capital proprio
creditados aos acionistas.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
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Resultado financeiro, liquido

Receitas financeiras:
Aplicagdes financeiras
Variagdes cambiais
Juros
Outras

Despesas financeiras:
Juros
Variagoes monetdrias
Variagdes cambiais
Outras

Resultado financeiro, liquido

35

Controladora

Consolidado

2006 2005 2006 2005
4.266 6.267 9.289 21377
1.352 64 1.821 160
1.019 480 2,923 1.900
9.751 3.326 12.321 4.520

16.388 10.137 26.354 27.957
(15.024)  (23.246)  (20.132)  (29.132)
(5358)  (4352)  (3.357)  (4.377)
(440) 3.180 3.959 11.171
(12219)  (17.524)  (25.868)  (29.332)
(33.041)  (41.942)  (47.398)  (51.670)
(16.653)  (31.805)  (21.044)  (23.713)
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Outras despesas operacionais, liquidas

Gastos com contingéncias

Paralisagfio programada (i)

Paralisacdo ndo programada

Reversdo (provisdo) para desagio na realizagdo do
saldo credor de ICMS (i)

Plano de penséo e de beneficios pos-emprego
a empregados

Gastos com reestruturacdo (iii)

Outras

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
(33.576) (7.927) (26.175) (6.824)
(2.603) (8.514)
(9.820) (10.413) (22.088) (26.782)
2.095 (12.994) (1.243) (15.898)
(1.393) (3.889) 14.991 (5.296)
(4.949) (12.675)
(3.929) (3.175) (3.500) (5.284)
(54.175) (38.398) (59.204) (60.084)

(i)  Gastos com paradas programadas, referentes aos custos fixos estruturais e custos nfo
capitalizaveis conforme Oficio-Circular CVM/SEP n° 2/2006 de 14/03/06, Deliberagéo
CVM n® 489/05 e item 13 da NPC 22 do IBRACON.

(ii)  Provisdo constituida e/ou revertida visando ajustar o valor de impostos a recuperar — [CMS
no longo prazo, ao seu valor provavel de realizacdo.

(iii) Gastos decorrentes de adequagdes realizadas para otimizagdo do quadro de pessoal do
plano de reorganizagdo administrativa e financeira da companhia.
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24 Imposto de renda e contribui¢io social

A conciliagdo entre o imposto de renda e a contribuigio social, nominal e efetiva pode ser
demonstrada como segue:

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Lucro antes do imposto de renda e da
contribui¢io social 217.027 257.092 309.303 359.577
Imposto de renda e contribui¢io
social, as aliquotas vigentes ( 34%) (73.789) (87.411) (105.163) (122.255)
Conciliagio
Equivaléncia patrimonial 58.557 79.366
Efeito da exclusdo dos juros sobre o capital
proprio, liquido 28.044 13.320 28.044 29.640
Excluséo da depreciaciio de bens reavaliados (1.128) (1.128) (1.128) (1.128)
(Exclusdes) adi¢des permanentes (1.837) 245 (2.254) (1.239)
Beneficios fiscais (PAT) 45 200 228
Imposto de renda e contribuicio social 9.847 4.437 (80.301) (94.754)
Imposto de renda e contribuicio social
Corrente (310) (2.563) (84.354) (105.909)
Diferido 10.157 7.000 4.053 11.155
9.847 4.437 (80.301) (94.754)

25 Instrumentos financeiros

a. Consideragies gerais

A companhia e sua subsidiaria integral realizam operacdes de troca de indices “swap” e de
compra de doélar futuro “forward”, com o objetivo de se proteger dos efeitos de variagdes da
exposi¢do em moeda estrangeira. Adicionalmente, excessos de caixa temporarios sio
aplicados em linha com as politicas de tesouraria reavaliadas periodicamente.

A administragdo desses instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais,
visando liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas em comparagdo com as vigentes no
mercado. A companhia e sua subsididria integral ndo aplicam em derivativos ou quaisquer
outros ativos de risco em carater especulativo.
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b.

C.

Valor de mercado

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros da companhia e sua subsidiaria integral
refletem os seus valores de mercado. Os valores de mercado desses instrumentos financeiros
foram obtidos mediante calculo do seu valor presente, considerando taxas e juros praticadas
atualmente no mercado para operagdes de prazo e risco similares. Com relacio aos
financiamentos, cujas caracteristicas estdo divulgados na Nota 16, o valor contabil equivale
ao scu valor de mercado.

Exposicdo cambial

A companhia ¢ sua subsidiaria integral tém contratado operag¢des financeiras com
derivativos, visando a protecdo de sua exposi¢do a moedas, decorrente da aquisi¢do de
matérias-primas e de contratos de financiamentos com a finalidade de expansdo de suas
atividades industriais.

Em 31 de dezembro de 2006 os contratos de “swap” e “forward” visando o “hedge” de
obrigacdes com fornecedores e financiamentos a vencer montam R$ 44.314 (2005 - RS
76.459) no consolidado R$ 53.356 (2005 - R$ 76.459), e possuem vencimentos diversos até
05 de fevereiro de 2009.

As operacGes acima, se liquidadas em 31 de dezembro de 2006, apresentariam perdas de
R$ 25.883 na controladora (consolidado — R$ 25.921) e em 2005 perdas de R$ 23.285 na
controladora e consolidado, que ja foram considerados nas demonstra¢des financeiras nessas
mesmas datas.

A exposicdo cambial, preponderantemente indexada ao dolar norte-americano como segue:

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Ativo
Aplicagdes financeiras em US$ 18.593
Estoques, liquido de vendas contratadas 114.485 166.572 222.004 306914
Passivo
Financiamentos 79.671 145.663 88.457 175.233
Fornecedores 41.937 71.329 82.536 154.823
Exposi¢ao cambial (7.123) (50.420) 51.011 (4.549)
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d. Aplicacées Financeiras

Realizadas em institui¢des financeiras indicadas por empresas especializadas neste tipo de
avaliacdo (Vide Nota 5).

e. Investimentos
A subsididria integral Ultrafertil S.A. ¢ uma empresa de capital fechado e portanto nfo ha
informaco disponivel sobre seu valor de mercado.

Cobertura de seguros

A companhia mantém cobertura de seguros na modalidade “All Risk™, que inclui todos os bens
patrimoniais, operacionais, responsabilidade civil e lucros cessantes, em montante considerado
suficiente pela Administragdo para cobrir eventuais riscos.

Em 31 de dezembro de 2006, a cobertura dos valores segurados podem ser assim demonstrados:

Controladora Consolidado

Modalidade 2006 2006
Responsabilidade civil (i) 21.380 21.380
Riscos operacionais/danos materiais 1.525.928 3.471.188
Lucros cessantes 292.363 824.345
1.839.671 4.316.913

(i) O seguro abrange tanto a controladora quanto a sua subsididria integral Ultrafertil S.A.
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Demonstracio do EBITDA (lucro antes dos juros, imposto de renda,
depreciacio e amortizacao)

A companhia utiliza 0 EBTIDA como indicador para afericdo de seu desempenho financeiro e
econdmico. Este indicador n3io é previsto nas normas contdbeis brasileiras. E utilizado por ser
uma medida financeira padrio e amplamente utilizado pela comunidade financeira. O indicador
ndo deve ser analisado isoladamente, devendo ser avaliado conjuntamente com o lucro
operacional e o lucro liquido do exercicio que sdo apurados em conformidade com as praticas
vigentes na legislacdo societéria brasileira.

Controladora Consolidado

2006 2005 2006 2005
Receita liquida de vendas ¢ servigos 831.076 720.683 2.060.798 2.025.222
Lucro operacional 213.553 257.567 306.760 361.312
(+) Depreciagdo, amortizagio e exaustio 64.259 34.602 122.825 85.997
(+) Despesas financeiras 33.041 41.942 47.398 51.670
(-) Receitas financeiras 16.388 10.137 26.354 27.957
(-) Equivaléncia patrimonial 172.227 233.428
Valor do EBITDA 122.238 90.546 450.629 471.022
% do EBITDA sobre a receita liquida 14,71% 12,56% 21.87% 23,26%
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Informacdes complementares - ANEXO 1
Demonstraciio do fluxo de caixa — método indireto

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 226.874 261.529 229.001 264.823
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas
atividades operacionais:
Depreciagao, amortizagao e exaustao 64.259 34.602 122.825 85.997
Resultado na venda de ativos permanentes (4.788) 132 (4.748) 87
Equivaléncia patrimonial (172.227) (233.428)
Variagdes monetarias ¢ cambiais ¢ juros 10.176 1.673 8.265 1.703

Recebimento de lucros e dividendos de subsididrias 177.574 371.590

Variagdes nos ativos € passivos

Redugdo (aumento) em contas a receber 523 (31.637) 55 (11.139)
Redugao (aumento) nos estoques 71.346 (41.979) 123.874 (92.920)
Aumento de outros ativos (69.727) (43.653) (86.321) (67.129)
(Redugdo) aumento em fornecedores (42.198) 52.129 (80.923) 99.915

Redugdo em contas a pagar ¢ provisdes (29.586) (10.854) (85.993) (10.994)
Aumento (redugdo) no imposto de renda e contribuigdo social 2414 (26.577) (5.262) (71.729)
Aumento de outros passivos 67.181 21.236 76.411 42.895

Disponibilidades liquidas geradas nas atividades operacionais 301.821 354.763 297.184 241.509
Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Aquisigdes do ativo permanente (33.792) (95.023) (98.605) (160.891)

Aquisigdes de agdes (7.699) (7.699)

Recebimentos por vendas de ativos permanentes 5271 1.307 5.613 1.729
Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades de investimentos (36.220) (93.716) (100.691) (159.162)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Pagamento de dividendos ¢ juros sobre o capital proprio (144.993) (241.755) (144.993) (241.755)

Empréstimos tomados 155.985 95.000 340.997 95.000

Pagamentos de empréstimos (300.200) (212.197) (506.179) (244.521)

Juros pagos por empréstimos (18.678) (19.716) (23.806) (25.362)
Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades de financiamentos (307.886) (378.668) (333.981) (416.638)
Variagdo nas disponibilidades (42.285) (117.621) (137.488) (334.291)
Demonstragdo de (redugdo) aumento nas disponibilidades

No inicio do exercicio 109.342 226.963 242.154 576.445

No fim do exercicio 67.057 109.342 104.666 242.154
Variagdo nas disponibilidades (42.285) (117.621) (137.488) (334.291)

41



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. (Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Informacdes complementares - ANEXO II

Demonstraciio do valor adicionado
Controladora

Consolidado

2006 2005 2006 2005
Receitas:

Vendas de mercadorias, produtos e servigos 882.427 754.166 2.274.606  2.240.738

Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa “4) (96)

Resultados no-operacionais 3.474 (475) 2.543 (1.735)

885.897 753.691 2.277.053  2.239.003
Insumos adquiridos de terceiros:

Matérias-primas consumidas 269.413 256.294 628.011 555.789

Custo das mercadorias ¢ servigos vendidos 180.845 191911 566.399 556.333

Materiais, energia, servicos de terceiros e outros 224874 135.043 360.577 383.860

675.132 583.248 1.554.987  1.495.982
Valor adicionado bruto 210.765 170.443 722.066 743.021
Retengoes:

Depreciagiio, amortizacdo e exaustio 64.259 34.602 122.825 85.997
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 146.506 135.841 599.241 657.024
Valor adicionado recebido em transferéncia:

Resultado da equivaléncia patrimonial 172.227 233.428

Receitas financeiras 16.388 10.137 26.354 27.957

188.615 243.565 26.354 27.957
Valor adicionado total a distribuir 335.121 379.406 625.595 684.981
Distribui¢do do valor adicionado:

Pessoal e encargos 51.101 51.839 180.001 187.926

Impostos, taxas e contribuigdes 20.104 20.174 153.293 163.041

Juros e aluguéis 37.042 45.864 63.300 69.191

Juros sobre o capital proprio e dividendos 82.481 149.688 82.481 149.688

Lucros retidos 144.393 111.841 146.520 115.135

335.121 379.406 625.595 684.981
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Parecer do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal no uso de suas atribuicoes legais, em reunido realizada nesta data, examinou o Relatério Anual da Administracdo e as
Demonstragdes Financeiras relativos ao exercicio encerrado em 31/12/2006.

Com base nos exames efetuados, considerando ainda o Parecer dos Auditores Independentes da KPMG Auditores Independentes, as Srs.
Conselheiros opinaram favoravelmente a respeito dos supra citados documentos, informando, ainda, que os mesmos se encontram em
condigdes de serem votados e aprovados pelos Srs. Acionistas na proxima Assembléia Geral Ordinaria.

Sao Paulo, 12 de margo de 2007

Hildegard Gutz Horta Luiz Bertasi Filho Mauricio Jonas de Oliveira
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