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Senhores Acionistas,

O agronegdcio brasileiro, mesmo afetado por problemas climaticos, fitossanitarios e cambiais que prejudicaram sua rentabilidade, confirmou
em 2005 a sua for¢a e competéncia, ajudando a ampliar as exportagdes e respondendo por quase 90% do saldo recorde da balanga comercial
do pais. A Fosfertil manteve sua importante participagdo nesse desempenho do setor agropecuério brasileiro, que vem batendo recordes
anuais de producéo e vendas externas.

Entretanto, a dificil situacéo experimentada pelo setor de gréos, particularmente pelos produtores de soja e milho, levou a uma reducéo global
da ordem de 13% no consumo de fertilizantes no pais. A Fosfertil, competindo com o produto importado no suprimento a esse mercado,
manteve estavel o seu patamar de vendas fisicas.

No conjunto de operagdes para o mercado de fertilizantes e quimicos, a empresa apresentou um acréscimo de 1,9% na comercializagao de
nutrientes fosfatados e nitrogenados, em relagéo ao total vendido em 2004.

A queda no consumo global de fertilizantes no pais, ainda muito dependente de importagdes de matérias-primas para o setor, foi também
sentida na area portuaria da empresa, que atende a demanda prépria e a terceiros, e apresentou uma redugdo de 7,5% na movimentacéo de
cargas emrelacao ao exercicio anterior.

O faturamento consolidado da Fosfertil atingiu R$ 2,2 bilhdes no exercicio, com um decréscimo de 11,5% em relagéo a 2004, decorrente da
desvalorizagao do dolar face ao real.

O lucro liquido consolidado, de R$ 264,8 milhdes (R$ 451,4 milhdes em 2004) também foi influenciado pelo comportamento do délar, que
impactou negativamente o faturamento e positivamente o resultado financeiro, pelo aumento dos custos no pais e por uma menor variagéo do
IGP-M, que atualiza os financiamentos contratados para a aquisicao da subsidiaria integral Ultrafertil S.A.
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@ AECONOMIA E O SETORAGROPECUARIO

O ano comegou com uma expectativa muito favoravel e com previsGes de crescimento da economia préximas a 5%, como em 2004. No
entanto, o desaquecimento a partir de abril levou o PIB a fechar com uma expanséo de 2,3%, bastante inferior a dos demais paises da América
Latina.

Os demais dados macroecondmicos do pais apresentaram nimeros muito favoraveis, com novos recordes na exportagéo e no superavit da
balanca comercial, aumento das reservas e significativas entradas de recursos externos, o que levou o risco-pais ao menor nivel dos Ultimos
anos. Continuou, entretanto, uma politica monetaria restritiva, focada no combate a inflagdo num ambiente em que néo houve redugédo dos
gastos publicos, o que determinou a manutencdo de taxas de juros extremamente altas se comparadas a média internacional.
Esse fator, mais a valorizacao do real e o recorde na arrecadacéo de tributos, brecaram o crescimento do pais e reduziram a rentabilidade da
maioria dos setores exportadores, entre 0s quais 0 agropecuario.

O setor agricola como um todo sofreu os impactos negativos da seca no sul do pais, aos quais se somaram a ferrugem na lavoura de soja e a
baixa remuneracéo para o produtor, decorrente da paridade délar/real. Com isso a produc¢éo de gréaos caiu de 120,4 milh&es de toneladas em
2004 para 113,7 milhdes em 2005 (a redugéo se deu nas lavouras de soja, milho, trigo, arroz, feijao e algodéo principalmente). Essa queda foi
parcialmente compensada pelos setores beneficiados por uma conjunturainterna e externa favoravel, como a cana-de-agucar e o café.

Na pecuaria, em que pese o surgimento de focos de aftosa no segundo semestre do ano, as exportacdes de carnes bovina, suina e de aves
foramrecordes.

(@ PRODUGAO EMERCADO
A Fosfertil, como principal fornecedora brasileira de nutrientes fosfatados e nitrogenados para o mercado misturador de fertilizantes, teve sua
atuacéo bastante afetada pela conjuntura global do agronegécio em 2005.

Aprodugéo consolidada de nutrientes para os mercados de fertilizantes e quimicos atingiu 1.516,7 mil toneladas (0,8% inferior a 2004), sendo
875,6 mil toneladas de fosfatados (P20s) e 641,1 mil toneladas de nitrogenados (N). Houve um leve decréscimo de fosfatados (3,5%) e um
crescimento superior a 3,1% na area de nitrogenados.
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Acompanhia manteve sua posi¢éo de lideranga no setor, respondendo por 30,20% da venda de nutrientes fosfatados e 27,02% dos nutrientes
nitrogenados nas regides em que atua: Centro-Oeste e Sudeste do pais. A previsdo é que em 2006, com o término das obras de expansdo no
Centro-Oeste, a producéo de nutrientes da empresa possa superar 1,7 milhdo de toneladas, ampliando a participacéo da indistria nacional no
fornecimento de matéria-prima aos misturadores de adubos.

O segmento quimico da empresa, responsavel pela producdo e comercializacdo de &cidos e outras matérias-primas, apresentou um
crescimento de 2,5% nas quantidades vendidas, com destaque para os nitratos de amdnio de baixa densidade Ultraprill® e Ultraprill Plus®,
produtos utilizados pela indistria de explosivos industriais, com forte aplicagdo nos setores de mineragao e construgao civil e que atendem ao
mercado interno e a clientes de outros paises nas Américas.

O terminal maritimo, em Santos (SP), voltado principalmente para o recebimento de matérias-primas utilizadas pela empresa e por outras
companhias do setor, foi afetado pela crise da agropecuéria e movimentou 2,2 milhdes de toneladas de produtos no ano, ante 2,4 milhdes em 2004.
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@ INVESTIMENTOS

Entrou em fase de testes e pré-operacao, em 2005, o projeto de expansao dos complexos de mineragao e quimico em Minas Gerais e Goias.
Esta expanséao teve o objetivo de ampliar a producéo de fosfatados e melhorar o atendimento a esses mercados. Com isso, a capacidade de
beneficiamento do concentrado fosfatico nas unidades de Tapira (MG) e Cataldo (GO), a partir de 2006, sera de 3,2 milhdes de toneladas,
18,5% superior a existente em 2004. Também ficaram prontas as expansdes em Uberaba (MG) para aumento de producao de acido fosférico e
acido sulfarico, bem como as unidades de solubilizacédo de superfosfato triplo (TSP) e de granulagdo de fosfato de monoaménio (MAP). Isto
significaum incremento de 29% ou 180 mil/t de P-Os em acido fosforico, na oferta deste nutriente pela companhia.

A vocacao empreendedora da Fosfertil e o potencial de crescimento do mercado de fertilizantes conduz a companhia para a permanente
préatica de estudos visando a expansao de suas atividades. Uma das alternativas sendo estudada é o aumento da capacidade de produgéo de
fosfatados do Complexo Industrial de Uberaba. Da mesma maneira, a empresa esta finalizando os estudos visando ao desenvolvimento da
mina de Salitre, naregido de Patrocinio (MG), onde a empresa ja mantém uma unidade para pesquisas geoldgicas.

Ao mesmo tempo, a crescente demanda por nitrogenados no agronegadcio brasileiro indica a necessidade de investir também na expanséo
desse segmento. Assim, a Fosfertil estuda novas oportunidades de investimentos, analisando a viabilidade de construir uma nova unidade de
producdo de nitrogenados, utilizando como matéria-prima o gas natural. Para isso, esta buscando, junto aos fornecedores de gas natural,
negociar condi¢des de suprimento de gas que possam viabilizar esse investimento. Uma vez concluida, a nova unidade contribuira para reduzir
adependéncia do pais daimportacéo de insumos nitrogenados, hoje da ordem de 60% do consumo.

@ MEIO AMBIENTE, QUALIDADE E SEGURANCA OCUPACIONAL

Os complexos da Fosfertil em Cataldo (GO) e Piagagiiera (Cubatao-SP) receberam no exercicio a certificagdo ambiental ISO 14001, ja
conquistada pelos complexos de Tapira (MG), Cubatao (SP) e Araucaria (PR).

Aempresa investiu em 2005 R$ 16,3 milhdes em programas de prote¢éo ambiental e salide ocupacional, além de mobilizar seus empregados e
fornecedores no trabalho de prevencéo, identificac&o e correcao de aspectos que pudessem gerar danos ao meio ambiente.

No que se refere a gestédo da qualidade, todas as unidades da empresa obtiveram, em 2005, a recertificacdo pela norma ISO 9001. Também
obteve significativo avango o trabalho de certificacdo na OHSAS 18001 (voltada para a seguranca e saude do trabalhador), com a
recomendacao para a certificacdo do complexo de Araucaria (PR).

A Fosfertil incentiva permanentemente a formagé@o de Equipes de Melhoria da Qualidade (EMQs). S&o grupos que se unem de maneira
espontanea para desenvolver e implantar projetos de melhoria e aprimoramento de processos e produtos. Em 2005 41 trabalhos foram
desenvolvidos e implantados pelas equipes com esse objetivo.

O programa de Sugestoes Individuais de Melhorias (SIM), pelo qual cada empregado, individualmente, pode enviar sugestes paraa empresa,
expressando suas idéias de forma pratica, simples e rapida recebeu 424 sugestées individuais, sendo que 107 ja foram implantadas pela
empresa.

Com o objetivo de buscar oportunidades de melhoria dos resultados, foi realizado em 2005 um amplo diagnéstico dos processos de seguranca,
meio ambiente e salide em todas as unidades da Fosfertil, feito por consultoria especializada. Do diagndstico resultou um plano de acédo, com
inicio a partir de 2006, que tem como meta possibilitar a companhia alcancar padrdes equivalentes as melhores referéncias do setor, em um
prazo de trés a cinco anos.

A Fosfertil continuou a apoiar o desenvolvimento do estudo da avifauna, tanto na Baixada Santista como no Cerrado, nas regioes proximas as
unidades da empresa. O trabalho permite verificar, por meio da criagcdo de bioindicadores, os ecossistemas dessas regides. Com esse
levantamento, feito por biélogos especialistas, a empresa pode avaliar o habitat desses seres, apoiando ou realizando agdes preventivas que
possam colaborar para a sua preservacgao.
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(@ RECURSOS HUMANOS
Aempresa chegou ao final do ano com um total de 3.009 empregados nas suas diversas unidades e escritérios.

O desenvolvimento profissional da equipe envolveu 211 mil horas de treinamento, permitindo a continuidade do aperfeicoamento individual e a
melhoria continua
do desempenho. Além dos treinamentos técnicos e comportamentais, foram enfatizados neste ano o processo de Recrutamento Interno,
abrindo novas oportunidades de crescimento por meio de uma dinamica politica interna de selecé@o, e o programa Pessoas, Sucessdo e
Desenvolvimento, que permite conhecer melhor o perfil e potencialidades dos profissionais para planejamento de a¢des de desenvolvimento.

Também as acdes voltadas a promocéo da qualidade de vida ganharam forca em 2005, com a implantagao da ginastica laboral no ambiente de
trabalho e a instalacéo, nas unidades, do Cantinho Qualifertil, espa¢o com biblioteca, cantina, salas de jogos, TV e massagem para 0s
empregados.

A Fosfertil divulgou em 2005 o seu Cédigo de Etica, documento no qual a companhia e seus empregados reafirmam o compromisso com os
valores e principios fundamentais para a conducéo do negécio e seu relacionamento com fornecedores, clientes, governo, meio ambiente e
sociedade.

O ano foi marcante também na esfera social. A empresa realizou um mapeamento para conhecer os empregados que ja exercem ou tém
interesse em exercer trabalho voluntério junto a comunidade. Na sequiéncia, foram realizados encontros em todas as unidades da empresa
para dar mais informacdes e esclarecer dividas dos empregados em relagéo ao Voluntariado.

@ RESPONSABILIDADE SOCIAL

Ganhou amplitude em 2005 o programa de relacionamento da empresa com a comunidade, intitulado Programa Fertilizar. Abrangendo as
cidades onde a empresa esté instalada, com acdes executadas em parceria com organizagdes ndo-governamentais ou 6rgaos publicos, o
programa proporcionou em 2005 o atendimento educacional a 2.100 criangas e adolescentes. Para isso, a Fosfertil investiu no exercicio R$
1,14 milh&o, entre recursos disponibilizados diretamente e via incentivos fiscais.

Como parte das atividades do Programa Fertilizar, foi inaugurada em Araucéria (PR) a Casa da Crianga Tindiquera, espago que oferece
diariamente atividades de reforco escolar, alimentagéo, lazer e cultura para 220 alunos entre 7 e 17 anos. Aobra, de iniciativa da prefeituralocal,
foi construida e equipada com o apoio financeiro da Fosfertil, por meio de contribuicdes ao Fundo Municipal de Infancia e Adolescéncia.

O relacionamento da Fosfertil com a comunidade e os empregados, bem como sua atuagao ambiental, foram reconhecidos mais uma vez pelo
Guia Exame de Boa Cidadania Corporativa. A empresa foi citada pelas seguintes praticas: Valores e Transparéncia - pela publicagcdo do
Relatério Anual e disseminacg&o do Codigo de Etica; Meio Ambiente - pelo programa de monitoramento da avifauna conduzido na Baixada
Santista (SP), Catalao (GO), Araucéria (PR), Uberaba, Tapira e Patos de Minas (MG); e Comunidade - pelo programa Fertilizar.

Outro destaque significativo foi o reconhecimento da Fosfertil, pela Fundagao Abring, como Empresa Amiga da Crianca, apds a analise do
projeto social desenvolvido pela empresa.

Na area cultural, a Fosfertil manteve o apoio a iniciativas que contribuam para promover a conscientizagao ecoldgica ou a valorizagdo cultural
das regides onde a empresa atua. Dessa forma, por meio das leis de incentivo & cultura, foram publicados com o patrocinio da empresa livros
como Magia do Cerrado, Cataldo - Festas e Tradi¢cbes e Arara Azul, entre outros.

@ DESEMPENHO FINANCEIRO

Os resultados da empresa foram considerados bons pelos profissionais de mercado, em um ano especialmente dificil para a agricultura, em
decorrénciada seca, dos problemas fitossanitarios e da valorizacéo cambial.

A Fosfertil recebeu varios prémios por seu desempenho no exercicio. Entre eles o Destaque Companhias Abertas, organizado pela Agéncia
Estado e Economatica, que incluiu a Fosfertil entre as dez melhores companhias com ag¢des em Bolsa no Brasil, pela terceira vez. Outros
prémios importantes foram o Prémio Minas Desempenho Empresarial, concedido pela revista Mercado Comum; o Top de Agronegdcio,
realizado pelo Instituto de Estudos e Pesquisas de Qualidade, e o Melhores do Agronegécio, promovido pela revista Globo Rural, na categoria
Adubos Quimicos.

O resultado financeiro liquido consolidado (despesa) caiu de R$ 33,3 milhdes em 2004 para R$ 23,7 milhdes em 2005. O lucro liquido
consolidado atingiu R$ 264,8 milhdes, representando um retorno de 27,9% sobre o patriménio liquido de R$ 949,9 milhdes no inicio do
exercicio. O EBITDA atingiu R$ 471,0 milhdes (R$ 751,9 milh6es em 2004), equivalentes a 23,3% (33,5% em 2004) sobre a receita liquida
consolidada.

No final do exercicio o patrimdnio liquido consolidado era de R$ 1.065,0 milhdes, correspondendo a um Valor Patrimonial por lote de mil agbes
de R$9,99.

O total de tributos recolhido no exercicio aos diversos niveis de governo pela Fosfertil atingiu R$ 163,0 milhdes (R$ 295,3 milhdes em 2004). O
pagamento aos seus empregados, envolvendo salarios e beneficios legais e voluntarios, somou R$ 187,9 milhdes (R$ 163,3 milhdes em 2004).

(@ ACIONISTAS
Aempresa manteve a tradicional politica de remunerag&o aos acionistas, com a distribuigao global de R$ 149,7 milhSes a titulo de dividendos e
de juros sobre o capital préprio, sendo R$ 87,2 milhdes ja pagos durante o exercicio de 2005 e R$ 62,5 milhGes a serem pagos em 2006.

Em decorréncia de sua tradicdo de bom retorno aos acionistas e adequado gerenciamento das suas operacdes e recursos, a Fosfertil
continuou a contar com excelente aceitacdo no mercado acionario e suas acdes estiveram presentes em todos os pregdes da Bovespa,
envolvendo a negociacao de 12.362 milhdes de lotes de a¢des no exercicio.

A empresa continuou a aprimorar sua governanga corporativa, implantando controles e sistemas que atendem aos investidores nacionais e
internacionais, bem como as exigéncias previstas na lei Sarbanes-Oxley.

Assim, e atendendo as determinacdes da CVM, a Administracdo informa que a empresa e sua subsidiaria integral ndo contrataram outros
servigos junto aos seus auditores independentes durante o exercicio.
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(@ PERSPECTIVAS

Mesmo com um ano particularmente dificil para a agronegécio como 2005, novos recordes foram alcancados pela agropecuaria brasileira,
tanto na produgédo de cana-de-agUcar como particularmente nas exportacdes de carnes e café, demonstrando o dinamismo, a competitividade
e adiversificacdo do setor no pais.

Esse desenvolvimento do setor permite esperar que 2006 seja um ano mais favoravel, apesar da descapitalizagcéo de uma sensivel parcela dos
produtores rurais e da seca no inicio do novo exercicio - que vem afetando o Parana e o Centro-Oeste.

A expectativa € de uma recuperagao parcial da safra de gréos, aliada a continuidade no crescimento da producao e da exportacéo de alcool,
acucar e café. Comisso, espera-se uma recuperagao no consumo global de fertilizantes em 2006.

AFosfertil, como lider no fornecimento de insumos, estara neste ano ainda mais apta a acompanhar o desenvolvimento desse mercado, com a
entrada em plena operacéo da expanséo realizada em seus complexos de mineragao em Cataléo (GO) e Tapira (MG) e industrial de Uberaba
(MG), atendendo a demanda por produtos fosfatados.

No mercado de produtos quimicos atendido pela Fosfertil, a tendéncia continua sendo de crescimento da demanda, particularmente pela
expanséo dos investimentos e da produg&o nos setores petroguimicos, de mineragao e de resinas de madeira para construcao, que utilizam em
Seus processos, respectivamente, os produtos acido nitrico, nitrato de aménio e uréia técnica.

@ AGRADECIMENTOS

Agradecemos aos nossos clientes pela preferéncia, aos nossos empregados por seu comprometimento, dedicagéo e profissionalismo, aos
Nnossos acionistas pela sua confianca e apoio e aos fornecedores e demais parceiros pela continua colaboragéo.

Uberaba, 08 de marco de 2006

AADMINISTRACAO
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Demonstrac¢des financeiras

em 31 de dezembro de 2005 e 2004

Conteudo

Parecer dos auditores independentes

Balangos patrimoniais

Demonstragdes de resultados

Demonstracdes das mutagdes do patrimonio liquido
Demonstracdes das origens e aplicagdes de recursos
Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

Anexos:
I - Demonstracdes do fluxo de caixa

IT - Demonstrac¢des do valor adicionado
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Parecer dos auditores independentes

Ao

Conselho de Administragio € aos Acionistas da
Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

Uberaba - MG

1 Examinamos os balangos patrimoniais da Fertilizantes Fostatados S.A. Fosfertil ¢ os balangos
patrimoniais consolidados dessa Companhia e sua subsidiaria integral, levantados em 31 de
dezembro de 2005 ¢ 2004 ¢ as respectivas demonstragdes de resultados, das mutagdes do
patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, claborados sob a responsabilidade de sua administragio. Nossa
responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

2 Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevincia dos saldos, o
volume de transagdes ¢ os sistemas contibeis ¢ de controles internos da Companhia ¢ sua
subsidiaria integral; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores ¢ as informagdes contabeis divulgados; e (¢) a avaliagiio das praticas ¢ das
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragio da Companhia e sua
subsididria integral, bem como da apresentagio das demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

3 Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam, adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Fertilizantes Fosfatados
S.A. Fosfertil ¢ a posigio patrimonial ¢ financeira consolidada dessa Companhia ¢ sua
subsidiaria integral em 31 de dezembro de 2005 ¢ 2004, os resultados de suas operagdes, as
mutagdes do seu patrimonio liquido e as origens ¢ aplicagbes de seus recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contibeis
adotadas no Brasil.

4 Nossos exames foram efetuados com o objetivo de formarmos uma opiniio sobre as
demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto. As demonstragdes do valor adicionado e
dos fluxos de caixa representam informagdes complementares aquelas demonstragdes
financeiras e sdo apresentadas para possibilitar uma analise adicional. Essas informagdes
complementares foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria aplicados as
demonstragdes financeiras e, em nossa opinido, estio apresentadas, em todos os aspectos
relevantes, adequadamente em relagiio as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto.

20 de janeiro de 2006

KPMG Auditores Independentes
CRC SP14428/0-6-F-MG

Adelino Dias Pinho
Contador CRC SP097869/0-6-S-MG



Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Balancgos patrimoniais
cm 31 de dezembro de 2005 ¢ 2004

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Disponibilidades
Aplicag3es financeiras
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Dividendos a receber
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Despesas pagas antecipadamente
Outros créditos

Realizavel a longo prazo
Contas a receber de clientes
Depositos judiciais
Imposto de renda e contribuigo social diferidos
Impostos a recuperar
Outros créditos

Permanente
Investimentos:
Em subsidiaria integral
Outros investimentos
Imobilizado
Diferido

@ Fosfertil

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
1.106 1.854 4.481 3.297
108.236 225.109 237.673 573.148
13.057 14.003 62,076 86.504
258.578 216.599 523.993 431.073
44393 11.810 52,652 17.085
152.829 200.000
6.750 2.967 22272 16.763
2.395 2.293 5.399 5.644
5219 5.109 17.192 13.535
592.563 679.744 925.738 1.147.049
1.662 350 5.907 368
33931 32557 76.413 55205
24.852 15.561 62.946 50.442
70.920 44.011 114.039 93.288
6.352 5.580 6.677 8.561
137.717 98.059 265.982 207.864
428.066 519.057
10 10 553 551
558.703 499.775 1.041.607 971.170
1.385 1.331 8.029 5.388
988.164 1.020.173 1.050.189 977.109
1.718.444 1.797.976 2.241.909 2.332.022

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragSes financeiras.

Passivo

Circulante
Tinanciamentos
Fornecedores
Adiantamentos de clientes
Dividendos
Impostos a recolher
Participagio nos lucros ou resultados
Provisdo para imposto de renda e contribuigio social
Imposto de renda e contribuigio social diferidos
Provisdo para manutengio programada
Outras obrigagdes

Exigivel a longo prazo
Financiamentos
Provisiio para contingéneias
Provisio para manutengio programada
Provisio para plano de pensio e beneficios pos-

emprego a empregados

Imposto de renda e contribuigio social diferidos
Outras obrigag3es

Resultados de exercicios [uluros - Desagio de
investimento em subsidiaria integral

Patriménio liquido
Capital social realizado
Reserva de capital
Reserva de reavaliagio
Reservas de lucros

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
142.914 128.607 170.441 163.614
118.826 66.697 245.906 145.991
10.371 25.027 24,009 52,979
62.542 154.598 62,542 154.598
2.749 2.306 12972 5.022
6.510 8.489 29,940 28.599
26.577 28.506 100.235
1.660 2,016
15.896 8.727 53,437 49.305
20.934 22.763 60.338 55.597
382,402 443.791 (90.107 755,940
180.882 330.442 199.678 379.698
63.956 55.649 170,726 157.646
611 3.337 21.668 11.916
3.889 35075 30.032
4.414 4.840
14.805 9.113 17.003 9.113
268.557 398.541 448.990 588.405
37792 37.792
540.000 276.122 540.000 276.122
49 49 49 49
57.480 60.797 57.480 60.797
469.956 618.676 467.491 612,917
1.067.485 955.644 1.065,020 949.885
1.718.444 1.797.976 2.241.909 2.332.022




@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Demonstragdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 ¢ 2004

{Em milhares de vecis)

Receita bruta de vendas e servicos

Dedugdes de vendas e servigos
Receita liquida de vendas e servicos

Custo dos produtos vendidos e servigos prestados
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais

Vendas

Gerais e administrativas:
Honorarios da diretoria e dos conselhos
Administrativas

Participagio nos lucros ou resultados - empregados

Resultado financeiro, liquido

Outras despesas operacionais, liquidas

Equivaléncia patrimonial

Lucre operacional
Resultado ndo operacional
Lucro antes do imposto de renda e da contribuiciio social
Tmposto de renda e contribuigfio social
Corrente
Diferido

Lucre liquidoe do exercicio

Lucro liquido por lote de mil agdes do capital
social no fim do exercicio - R$

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
754.166 988.426 2.240.738 2.531.417
(33.483) (83.696) (215.516) (285.6412)
720.683 904.730 2.025.222 2.245.775
(585.133) (531.739) (1.471.856) (1.319.557)
135.250 372.991 553.366 926.218
(3.215) (3.155) (9.681) (8.686)
(875) (1.639) (3.460) (2.842)
(28.588) (19.811) (59.051) 46.716)
(8.230) (10.173) (36.0635) (34.407)
(31.805) (30.913) (23.713) (33.266)
(38.398) (40.1635) (60.084) (167.5035)
233,428 255464
122,317 149.608 (192.054) (293.422)
257.567 522.599 361.312 632.796
(475) (703) (1.735) (978)
257.092 521.894 359.577 631.818
(2.563) (70.827) (105.909) (205.656)
7.000 5124 11.155 25233
261.529 456.191 264.823 451.395
245 4,28

As notas explicativas sfio parte integrante das demonstragdes financeiras.



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Demonstragdes das mutacdes do patrimoénio liquido - Controladora

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de reais)

Reserva de
capital
Reservas de lucros
Capital Subvencgdes
social para Reserva de Retencio Lucros
realizado investimentos reavaliaciio Legal delucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2003 276.122 49 64.120 55.224 394.439 789.954
Realizago de reserva de reavaliagio (3.323) 3.323
Dividendos (70.003) (70.003)
Lucro liquido do exercicio 456.191 456.191
Destinagéio do lucro liquido do exercicio:
Juros sobre o capital proprio - Lei n.9.249/95
atribuivel ao dividendo minimo obrigatério
de 2004 "ad-referendum"” da AGO (65.922) (65.922)
Dividendos propostos (105.619) (48.957) (154.576)
Reserva de retengfio de lucros 344.635 (344.635)
Saldos em 31 de dezembro de 2004 276.122 49 60.797 55.224 563.452 955.644
Aumento de capital mediante incorporagio de reservas 263.878 (263.878)
Realizagio de reserva de reavaliagio (3317 3.317
Lucro liquido do exercicio 261.529 261.529
Destinagéio do lucro liquido do exercicio:
Reserva legal 13.076 (13.076)
Juros sobre o capital préprio - Lei 1.9.249/95
atribuivel ao dividendo minimo obrigatério
de 2005 "ad-referendum" da AGO (87.176) (87.176)
Dividendos propostos (62.512) (62.512)
Reserva de retengdo de lucros 164.594 (164.594)
Saldos em 31 de dezembro de 2005 540.000 49 57.480 68.300 401.656 1.067.483

As notas explicativas sdio parte integrante das demonstragées financeiras.




@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Demonstragdes das origens ¢ aplicagdes de recursos

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Em mithares de reais)

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Origens
Das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 261.529 456.191 264.823 451395
Itens que ndo afetam o capital circulante
Depreciagio, amortizachio ¢ exaustio 34.602 34.244 85.997 85.822
Valor residual de ativo permanente baixado 1.439 826 1.816 1.528
Provisfo para ajuste a valor de mercado 299 216 1.070 602
Provistio para contingéncias 7.927 10.589 7.369 32349
Imposto de renda e contribuigiio social diferidos (4.877) (2.158) (7.664) (8.471)
Equivaléncia patrimonial em subsididria integral (233.428) (255.464)
Variagtes monetarias do exigivel a longo prazo (9.703) 9.976 (6.078) 11.596
Recursos originados das operacaes 57.788 254.420 347.333 574.821
De terceiros
Aumento do exigivel a longo prazo 4.680 136.440 19.474 149427
Dividendos de subsididria integral 324.419 200.000
325.099 336.440 19.474 149427
Total dos recursos obtidos 386.887 590.860 366.807 724248
Aplicacoes de recursos
No ativo permanente:
Investimentos 272 272
Imobilizado 94.433 220.862 155.968 295.294
Diferido 590 648 4.923 1.207
Transteréncia do exigivel a longo prazo para o passivo circulante 137.302 112.161 165.022 148.168
Dividendos e juros sobre o capital préprio 149.688 290.501 149.688 290.501
Aumento do realizavel a longo prazo 30.666 13471 46.684 14559
Total das aplicactes 412.679 637.915 522.285 750.001
Reducao do capital circulante (25.792) (47.055) (155.478) (25.753)
Variacoes no capital circulante
Ativo circulante
No fim do exercicio 592.563 679.744 925.738 1.147.049
No inicio do exercicio 679.744 572359 1.147.049 976.788
(87.181) 107.385 221.311) 170261
Passivo circulante
No fim do exercicio 382.402 443.791 690.107 755940
No inicio do exercicio 443.791 289.351 755.940 559.926
(61.389) 154.440 (65.833) 196.014
Reducao do capital circulante (25.792) (47.055) (155.478) (25.753)

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em mithares de Reais)

Contexto operacional

A Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil tem por objetivo a fabricagio de fertilizantes e outros
produtos para a agricultura por meio do aproveitamento de jazidas minerais préprias e, ainda, o
coméreio, o transporte, a exportagio ¢ a importagio desses produtos, agenciamento por conta de
terceiros, prestagio de servigos de industrializagio a terceiros e participacio em outras sociedades
comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, como socia, acionista ou quotista.

A subsididria integral Ultrafertil S.A. tem por atividades principais a industrializacio ¢ a
comercializagio de fertilizantes e produtos quimicos e a operagio de terminal portuario proprio
de uso misto.

Apresentacio das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base nas praticas contabeis emanadas da
legislagio societaria brasileira e normas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Resumo das principais praticas contdbeis
a. Apuragdo do resultado

O resultado das operagdes € apurado em conformidade com o regime contibil de
competéncia do exercicio.

A receita de venda de produtos é reconhecida no resultado quando todos os riscos e
beneficios inerentes ao produte sfio transferidos para o comprador. A receita de servigos
prestados ¢ reconhecida no resultado em fungfio de sua realizagio. Uma receita nfio &
reconhecida se ha incerteza significativa na sua realizagio.

b. Moeda estrangeira

Os ativos ¢ passivos monetarios denominados em moedas estrangeiras foram convertidos
para reais pela taxa de cimbio da data de fechamento do balango. As diferencas decorrentes
de conversio de moeda foram reconhecidas na demonstragiio do resultado.



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de Reais)

c. FEstimativas contdbeis

As estimativas contabeis foram bascadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administragio para determinagio do valor adequado a ser registrado nas
demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a cstas estimativas ¢ premissas
incluem o valor residual do ativo imobilizado, provisiio para créditos de liquidacio duvidosa,
estoques e imposto de renda e contribuigio social diferidos no ativo e passivo, provisio para
contingéneias, valorizagio de instrumentos derivativos ¢ ativos ¢ passivos relacionados a
beneficios a empregados. A liquidagio das transagdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores significativamente divergentes devido a imprecisdes inerentes ao
processo de sua determinagio. A companhia revisa as estimativas e premissas pelo menos
trimestralmente.

d. Ativos cireulante e realizdvel a longo prazo
Aplicagdes financeiras

As aplicagdes financeiras estdo avaliadas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a
data do balango.

Provisdo para créditos de liquidacio duvidosa

A provisio para créditos de liqudagiio duvidosa ¢ constituida em montante considerado
suficiente para fazer face as eventuais perdas na realizagio dos créditos.

Estoques
Avaliados ao custo médio de aquisiciio ou de produgiio, que nio excede o valor de mercado.
Demais ativos circulantes e realizavel a longo prazo

S3o apresentados pelo valor liquido de realizacio.



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de Reais)
e. Permanenie
Investimentos

f

&.

O investimento na subsididria integral estd avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial
deduzido do desagio a amortizar. Os demais investimentos permanentes sio avaliados ao
custo de aquisicio deduzido de provisio para desvalorizagio, quando necessario.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢io ou construgio, acrescido de reavaliagio espontanea efetuada
em 1986. A depreciagio ¢ calculada pelo método linear as taxas mencionadas na Nota 12 ¢
leva em conta o tempo de vida util dos bens.

Diferido

Registrado ao custo de aquisicio e formagio, deduzido da amortizagio, a qual € calculada
pelo método linear s taxas que levam em conta a vida Gtil dos ativos.

Passivos circulante e exigivel a longo prazo

S3o0 demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos das correspondentes
taxas de cimbio e encargos financeiros, nos termos dos contratos vigentes, de modo que
reflitam os valores mcorridos até a data do balango.

Provisoes

As provisdes foram constituidas pela Administragio com base em fatores objetivos e

subjetivos, representando as melhores estimativas da obrigagio a ser registrada nas
demonstragdes linanceiras.

10



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milthares de Reais)

k. Imposto de renda e comtribui¢do social

i.

J-

L.

O imposto de renda e contribuigdo social, correntes e diferidos, sdo calculados com base nas
aligquotas efetivas do imposto de renda ¢ da contribuigio social sobre o lucro liquido. Os
impostos ativos e passivos diferidos decorrentes de diferengas temporarias foram constituidos
em conformidade com a Instrugiio CVMn® 371/02.

Planos de pensdo e de beneficios pos-emprego a empregados

Os custos de patrocinio dos planos de pensiio ¢ de beneficios pds-emprego a empregados ¢
seus eventuais déficits (superavits) sio contabilizados em atendimento a NPC n° 26 do
IBRACON.

Reclassificagdes

Certos saldos ndo relevantes das demonstragbes financeiras do exercicio anterior foram
reclassificados para serem apresentados em consisténcia com as demonstragdes financeiras
do ano corrente.

Mudanga de pratica contabil

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2004, a Administragiio decidiu alterar o critério
contabil de registro de despesas com paradas programadas de suas unidades produtivas.

No critério anterior essas despesas eram diferidas ¢ amortizadas pelo prazo existente até a
parada subseqiiente. O novo critério contemplou o registro de provisdo para despesas com
paradas programadas de forma que as despesas previstas comegam a ser provisionadas no
més subseqiiente ao da altima parada.

O efeito dessa mudanga foi registrado em “outras despesas operacionais” no montante de R$
22346 (Consolidado - R$ 107.678), com o respectivo reflexo fiscal de R$ 7.598
(Consolidado - RS 36.611), crédito esse registrado em “imposto de renda ¢ contribuicio
social”, no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2004.

11



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de Reais)

m. Informagdes complementares

Com o objetivo de aprimorar as informacgdes prestadas ao mercado, a companhia estd
apresentando, como informagio complementar, as demonstragdes de fluxo de caixa e valor
adicionado.

(i) Demonstracdes de fluxo de caixa

Elaborado de acordo com a NPC n® 20 do IBRACON (Instituto dos Auditores Independentes
do Brasil), considerando as principais operagdes que tiveram influéncia nas disponibilidades
e aplicagdes financeiras da companhia - Anexo L.

(ii) Demonstracdes do valor adicionado
Elaborado de acordo com os Pareceres de Orientagiio n® 15/87 ¢ 24/92 ¢ Oficio Circular n®
01/00 da Comissio de Valores Mobiliarios - CVM. O modelo utilizado € o proposto pela
NBCT n® 3.7 do Conselho Federal de Contabilidade, ¢ apresenta o valor da riqueza criada
pela companhia e a forma que essa riqueza foi distribuida entre empregados, governo,
financiadores externos ¢ acionistas - Anexo II.

Demonstracoes financeiras consolidadas

Foram preparadas de acordo com os critérios téenicos de consolidagiio previstos na Instrugio
CVM n° 247/96 ¢ abrangem os saldos da subsidiaria integral Ultrafertil S.A., que por sua vez

consolidam os saldos de sua controlada UF Distribuidora de Combustiveis Ltda.

Percentual
de participacio

2005 2004
Ultrafertil S.A. 100,00 100,00
UF Distribuidora de Combustiveis Ltda. 99.00 99,00

12
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@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de Reais)

Descrigdo dos principais procedimentos de consolidacdo
a. Eliminagio dos saldos das contas de ativos ¢ passivos entre as empresas consolidadas.
b. Eliminagio das participagdes no capital, reservas e lucros acumulados da subsidiaria integral.

c. Eliminagio dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros nio realizados,
decorrentes de negdceios entre as empresas.

As politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme em todas as empresas consolidadas ¢
também consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior.

As demonstragdes financeiras da subsidiaria integral Ultrafertil S.A. também sfio examinadas
pelo mesmo auditor independente da controladora.

A conciliagido do lucro liquido do exercicio e do patriménio liquido esta demonstrada a seguir:

Lucro liquido Patrimdnio
do exercicio liquido
2005 2004 2005 2004
Controladora 261.529 456,191  1.067.485 955.644
Lucro realizado (lucro a realizar)
na venda de matéria-prima da
controladora para a subsidiaria integral,
liguido de impostos 3.294 {4.796) {2.465) (5.759)
Consclidado 264.823 451395 1.065.020 949 885

Aplicacoes financeiras

Realizadas em instituigdes financeiras indicadas por empresas especializadas neste tipo de
avaliagdo. Dados adicionais sio apresentados na Nota 23d.

13



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de Reais)

Contas a receber de clientes

Circulante:
Clientes
Subsidiaria integral

Longo prazo:
Clientes
Provisdio para créditos de liquidacéio duvidosa

Estoques

Produtos acabados
Matérias-primas

Insumos basicos
Almoxarifado

Importagles em andamento

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
13.043 14.000 62.076 86.504
14 3 - -
13.057 14.003 62.076 86.504
6.979 5.667 13.842 8.355
(5317) (5317) {(7.935) {7.987)
1.662 350 5.907 368

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
128.997 109.212 227.674 198.778
21.402 43.840 34.483 53.299
9235 5.659 38.107 34.465
68.473 55.036 178.287 140.815
30.471 2.852 45.442 3.716
258.578 216.599 523.993 431.073

14
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@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de Reais)

Impostos a recuperar

Curto prazo:
PIS e COFINS nao-curnulativos (1)
Imposto de renda e contribuigéo social - antecipa¢des
Imposto de renda retido na fonte sobre aplicagdes

financeiras

Imposto de renda retido na fonte sobre dividendos (TILFP)
ICMS (ii)
Outros

Longo prazo:
PIS e COFINS ndo-cumulativos (i)

ICMS (it}
Créditos tributarios - PIS (1i1)

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
21.086 11.810 27.190 15.224
11.406 - 11.417 9
3.905 - 3905 -
7.200 - 7.200 -
- B 1.813 1.453
796 i 1.127 399
44,393 11.810 52.652 17.085
9.389 1.762 11.685 2.910
46.884 27.602 87.707 75.731
14.647 14.647 14.647 14.647
70.920 44.011 114.039 03.288

(1) Créditos de PIS e COFINS nio-cumulatividade a compensar.
(11) Parcela dos créditos de ICMS originados da aquisi¢iio de materiais incorporados ao

ativo permanente.

(ii1) Créditos sobre PIS semestralidade, relativos ao recolhimento a maior do PIS registrado
com base na declaragio de inconstitucionalidade declarada pelo Supremo Tribunal

Federal - STF, dos Decretos-Lei n°%. 2.445/88 ¢ 2.449/88, cujas vigéncias foram

suspensas pela Resolugdo n® 49/95 do Senado Federal.

15



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados 5 A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{ Errt miifhares de Raoi)

epasitos judiciais

A companhia mantém valores depositados em juizo, determinados por

Judicias, apuwardando o decisie definitiva desses processes.

{'ontroladora

diversas instancias

{onsolidado

25 2004 25 204
Traballustas ¢ civers 11620 10,463 17.741 17,094
Tributarias
Federal
[ e CS5LL = - 3127 3127
PIS e COFINS 12261 12.261 25.393 12.274
SAT 2011 1.874 14,111 ® T
[Duiras 45 4. 1700 1647 3.597
Estadual 1834 1,780 5104 5117
33931 312557 o413 55,205

[



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados 5 A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{ Errt miifhares de Raoi)

Im posto de renda e contribuiciio social diferidos

O imposto de renda € a contribungdio socal difendos sio registrados para refletnr os efeitos fiscans
futuros, atribuiveis as diferengas temporanas enfre a base fiscal de ativos ¢ passivos ¢ scu
respective valor contabil. Os credibos e debatos dos imposios tém a sepumis ongem:

it rola dira Uisiliila i
Ativa Hus 2Kk s ik
Clirculami e:
Proansio para masmsdengi e programaida 5405 20467 L& 164 4. Ta%
Proansio pam dragegem do canal de acesso ao TUEF - ” 2.0k ”
Prowisiio pars perdas com Hexdpe 1345 ) 1.345 B
i T %t 2IT 4. Ta%
C ol rokadora Convadinlado
AL IL] 20 plllLE R L
L ogn pran:
Provwishio para |_'-\._'||'|:i,-||_1.f_~,-||;i;:.' 12854 |0 504 65832 15,631
Provisiio para plances de pensio - Deliberagho
WM n® 371000 132 i L1225 10,211
Predansio para desigo na realeagho de saldo
credor de [CAS 5281 14410 B30 6,080
Froansiao parn manstengd e programatda 2k 1136 e 1055
Prowisio pam drmgag=m do canal de acesso aa TLIF - - vy B
{rtras prowisies 3187 1.a0 | A55T
2852 15501 G2 044 50,441
Coastrobadars Consoliiladn
Wiz 2004 ralll B3 2k
Passiva

Vanagihes cambiais positivas mbutades na ligquidagio
s saldos demommnados am ineada estrangeita
Circulante: il 006
=

L engo praza: 414 4 B4

v



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

{(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

10 Investimento em subsidiaria integral

Informagdes sobre a subsidiar integral - Ultrafertil 5. A

Participsg o no capatal socl

Capital social atushzado

Patrimdaio Hgoido

Lucro liquido do exercicie

Lucros ndo realizados em operagies
intercom panhis

hovmentagio do myestimento
Mo ndeis do exercicio
Equivalémce patrimonial
Aquste de ganhos de capatal
Dividendos

e fm do exereicio

Desagro a emortizar

Controladora
2003 2004
1060 10
397,137 397137
Ae0a0] A RIS
131.273 258611
3R 5087
356,840 501113
233 427 255.464
- Iri
(324 418} (200000
463 ¥58 556,840
(37792 {37,792
4IE (660 S1E05T

0 desagio é atribuido a razies econdomicas diversas (art. 21, alinea ¢ da Instrugdo VM n® 1778)
&, portanio, somenie serd amortizado no caso de baixa por alienagio ou perecimento dos bens, em
atendimento ao artign 14, parigrafo 4, da Instruglo CVA n® 24796, Ma posicio consolidada, o
saldo foi reclassificado para a rubrica “Resaltados de exercicios futuros™.
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@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados 5. A. Fosfertil

{(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{Em milfkares de feai)

Saldos e transacoes com partes relacionadas

Ll radarn s irlaidn

2E0S Eiid Tim# {0

Subeslilidn fa Achnistas  Sabsdihara Aefonistas Ackonislas Acionlalas

Intear sl Fritir elag Imtegral Indlr s Il Eins Twlirelns
Alivn orosl| e
Clenles 14 433 3 bl | 2150 ER-T
E=toqaes - enpristimo de produlo 170 300 1.73% 147 1764 L0
Cusiros crédilos ] T
143 4.253 1 840 k] S 1HI o, 38%
. . . . S,  m—
Prscivi circulanie:
Fornecedores nacionuis 1301 e 1A% L& 112 ni
Duims abrigagiies - G154 kR AT 16.8%7 3916
3.301 F413 1.530 Il .3 17,140 19.937
COfnp &8 1176 . 35214 - -
Wendas =0 145 460 146 40377 ] ] b 1.108,0%] 1,786 4310
hmas alrves 244 - A4k - - -
NG [l Ssvoes 4. 200k L]
L spess financeires - [l - 6110} [EEEY] (14111

As transaghes efetuadas com partes relacionadas concentram-se na venda de serviges ¢ produtos
da linha normal de fabricagho a acionistas indirelos, operaghes que 530 realizadas aos mesmos
pregos que os praticados com clientes de jgual capacidade de compra,

A companhia € sua subsididrin imtegral 16m coniratadas operagies de fnanciamento de
exportacics no valor equivalente a USE 58 milhdes, lastreadas em recebiveis de exportaglio
adguiridos no mercado. Para efetivar a exportacio, foram adguiridos prodotos de cmpresa
relacionada, 08 qumns veram seu primens embargue em setembre de 2004, A diférenca entre os
valores de compra ¢ venda desses produtos referente ao “aluguel de performance™ foi classificada
comi despesas financeiras,
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@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de Reais)

Imobilizado

Controladora
2005 2004
Depreciacgio

Custo e exaustio Liquido Liquido
Edificagies e benfeitorias 358.081 (219.922) 138.159 132.855
Equipamentos e instalagtes 488417 (361.313) 127.104 73.214
Direitos de lavra 10.656 (1.913) 8.743 8.802
Veiculos 45976 (31.176) 14.800 11.828
Computadores e periféricos 3.517 (1.365) 2.152 848
Oufros 5.326 (3.863) 1.463 675
911.973 (619.552) 292421 228.222

Custo dos bens ndo sujeitos a depreciacio:
Terrenos 53.804 53.804
Direitos ¢ concessdes 504 504
Obras ¢ instalagdes em andamento 200411 51.704
Adiantamentos a fornecedores 11.563 165.541
558.703 499.775
Consolidado
2005 2004

Depreciacgio

Custo e exaustio Liquido Liquido
Edificagies e benfeitorias 623.157 (348.580) 274.577 270.900
Equipamentos e instalagtes 1.354.552 (994.849) 359.703 290.675
Direitos de lavra 16.501 (3.409) 13.092 13.229
Veiculos 53.741 (37.617) 16.124 12.876
Computadores e periféricos 19.288 (10.279) 9.009 6.987
Oufros 11.617 (8.583) 3.034 1.609
2.078.856 (1.403.317) 675.539 596.276

Custo dos bens nio sujeitos a depreciacio:
Terrenos 64.498 64.498
Direitos e concessies 522 522
Almoxarifado de sobressalentes 33.646 33.170
Obras e instalagdes em andamento 239.542 104.066
Adiantamentos a fornecedores 27.860 172.638
1.041.607 971.170

20

Taxa anual de
depreciacio
e exaustio - %

4a2s

20e25
20
10

Taxa anual de
depreciacio
e exaustio - %

4a2s
20e25

20
10

()
(i)

()
(i)
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@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em mithares de Reais)

(i) Taxa ponderada de 9,57% (Consolidado - 8,90%)
(11) Exaustiio calculada na proporcio da produgio em relagio a possanga das jazidas.

A companhia, nos termos da Instrugiio CVM n°® 288/98 ¢ Deliberagio CVM n® 183/95, optou pelo
custo corrigido na avaliagdo dos bens do imobilizado, porém mantendo parte de seus ativos
(terrenos e edificacdes) aos valores de reavaliacio registrados em 1986, que serdo recuperados
pelas operagdes futuras.

As obras ¢ instalagdes em andamento ¢ os adiantamentos a fornecedores referem-se
substancialmente a expansio das atividades da companhia nas plantas de Uberaba - MG, Tapira -
MG ¢ na planta da subsidiaria integral Ultrafertil S.A. em Catalio - GO.

Diferido
Controladora Consolidado

2005 2004 2005 2004
Implementacfo de sistemas informatizados 1.849 8.057 12.125 21.435
Despesas pré-operacionais 329 329 1.934 1.934
Outras despesas diferidas 1.094 1.546 5.669 3.764

3272 9.932 19728 27.133
Amortizagio acumulada (1.887) {8.601) {11.699) (21.745)

1.385 1.331 8.029 5.388
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Fertilizantes Fosfatados S A, Fosfertil

(Companhia Aberta)

Motas explicativas as demonstragdes financeiras

iy il Beree ol Wanod

@ Fosfertil

Finamciamentos
Conteidador Comsolicl s
Emcargos Mnanceiros
Mudalidade/Tinalidade amuais incidenies Circulanie Exipivel o lomgue prazo Circulante Exigivel o longn prazo
L 4 2ilE iy 2 pLI1E kL1 R{L1[ K]
Cnpital de gino:
Baneo [na 5.4, “Pré-Export Finmos™ 4,20 + LIBOR + ssmaido
cambhial - . - - 19,380 22,150 5363 51 853
Hameo Santunder “Pré-Export Finance™ FA%5 ¢ vanag s cambial T T2 35110 FUEIG T ThHI 3510 InElG
Bango Bostan “Pré-Export Finanes” 3,65% + varisgis cambial 21,771 14925 50158 TG 21771 1925 50158 A1
Squizigio de ativo fixeinvestimento:
BMDES - Acuisigio da Llrafertil 5.4 1, B+ DTRIGP-%] PR 48 94223 G5.930 B1910 1689466 04223 95 30 Biglm 168 567
[nternaticnal Finsm s Corporation — [FC 305% 5+ LIBOR 4
vareigdo cambal 26,220 29,950 10704 42.028 24.220 29,590 10704 4208
RT3 G 5o D0 + URTILF 314 - - - - 202 . V& - 3 R
BHDES 3,50 + UMBNI %550 . - - . R27 I&GR - 065
Bango do Brasil 5.4, (EELLL : - : : 2,912 248 BAES 112
BEA B0 + URTILF ) ' ) ) 1.477 1431 G7E 2.359
l4z914 | X8 607 180 82 B2 170441 3Gl 1498 GTE o aE
S D mm— . DS DD DS mm—



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{Emr milhares de reais)

O financiamentos a longo praze tém os seguintes vencimentos:

Controladora Consalicdo

Ao
2007 1X1.52K 134 688
HOE 37619 40,437
A0S 21.735 24553
180 ERZ 19 578

Oa financiamentos extio garantidoa por agdes da Ultrafertil 5. A, cortas de fisnga, notas
promiszirnas ¢ hipotecas de bens proprios.

% “covenants™ financeiros dos contratos com os hancos [tan, Santander, Boston & [FC
{Internacional Finance Corporation) =sao calculodos numa base consolidada ¢ vém sendo

atendidos adequadamente,

Fornecedores
Coniraladora LT e ETHT T
25 T4 WS Hind
Fomecedores
Maciorseas:
Subsidiiria integral i1al 1 AR5 - .
Tereairos 44, 294 A%, 043 oL 083 75345
47,407 34,545 81083 753
Exierion
Vinoulados a sarmes de imporfgio
Tareairos 71.329 i L 154823 0608

|15 8520 A6, 697 245 M4 145291
R R R | R



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de reais)

A companhia e sua subsidiaria integral importam matérias-primas e outros insumos de
determinados fornecedores que realizam operagdes de “saques de importagio”. Nessas operagdes,
os fornecedores negociam seus recebiveis junto a instituigdes financeiras, para o recebimento
antecipado de suas vendas para a companhia e sua subsidiaria integral, as quais passam a ser
devedoras junto a institui¢do financeira. Os prazos dessas operagdes sio em média de 180 dias.

Provisao para contingéncias

A companhia e sua subsididria integral sfo partes envolvidas em processos judiciais que se
encontram em instincias diversas. A Administragio constituiu provisdes para fazer face a
eventuais perdas para os casos que seus assessores juridicos consideram baixas as possibilidades
de éxito.

Controladora Consolidado

2005 2004 2005 2004

Trabalhistas e civeis 24.430 19.032 47127 42.090
Tributarias

Federal

IR e CSLL (1) 20.623 18.054 79383 70.429

PIS e COFINS (11) 12.261 12.261 25.406 24.794

SAT (111) 2.643 1.750 13.617 6.800

Outros 3.665 4.270 4487 12.942

Estadual (1v) 334 282 706 591

63.956 55.649 170.726 157.646

(1) Aclo Ordinaria com obtencgio de liminar relacionada a dedutibilidade da CSLL da base
de calculo do imposto de renda e de sua propria base de calculo (Lei 9.316/96) e Agio
Declaratéria relacionada a extingdio da corregiio monetaria de balango.

(i1) Mandado de Seguranga questionando a sistematica introduzida pela Lei 9.718/98 que
ampliou a base de cileulo.

(i)  Mandado de Seguranga questionando o critério de defini¢io do grau de risco do Seguro
de Acidentes do Trabalho - SAT.

(1v) No dmbito estadual, as agdes estio relacionadas & incidéncia do Imposto sobre a
Circulagiio de Mercadorias e Servigos - ICMS.
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@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de reais)

Planos de pensio e de beneficios pés-emprego a empregados

A subsidiaria integral Ultrafertil S.A., por intermédio da Fundagio PETROBRAS de Seguridade
Social - PETROS, mantém plano de suplementagio dos beneficios prestados pela Previdéncia
Social, em regime de beneficios definidos para os funcionarios admitidos até junho de 1993. Esse
plano de previdéncia possui 1.733 membros provenientes da subsidiaria, sendo que 1.389 ja estido

recebendo suplementagio de aposentadoria/pensdo. No exercicio, a Ultrafertil S.A. contribuiu
para a PETROS com o montante de R$ 2.754 (2004 - R$ 2.584).

A partir de outubro de 2001, a companhia ¢ sua subsidiaria integral Ultrafertil S.A.
implementaram plano de previdéncia privada que visa complementar a aposentadoria paga pela
previdéncia oficial. Tal plano, na modalidade de contribuigio defimda, ¢ admimistrado pela
Bradesco Previdéncia € Seguros S.A. Em 2003, as contribuigdes para o Bradesco Previdéncia e
Seguros S.A. atingiram R$ 1.881, sendo R$ 501 relativos a controladora e R$ 1.380
correspondentes 4 subsidiaria integral. Na subsidiaria integral Ultrafertil S.A., esse plano
contempla apenas os empregados nio atendidos pela PETROS.

A taxa de contribui¢iio para o Bradesco ¢ de 2,7% e 2%, controladora e subsidiaria integral,
respectivamente, sobre os salarios dos funcionarios filiados a esse plano, e de 12,93% sobre
salarios dos empregados da subsidiaria integral Ultrafertil S. A. filiados ao plano PETROS.

A Ultrafertil S. A. possui 1.802 funcionarios sendo que 344 sio participantes ativos da PETROS.

Para uma parcela de funcionarios aposentados, que scjam clegiveis, a companhia ¢ sua
subsidiaria integral oferecem ainda beneficios relacionados a assisténcia médica.

Nesse exercicio, a companhia e sua subsidiaria integral reconheceram no resultado o valor de R$
5.296 relativos a obrigagiio atuarial projetada por atudrios independentes até a data dessas

demonstragdes financeiras.

O valor presente das obrigagdes atuariais a descoberto, reconhecida no balango patrimonial de 31
de dezembro de 2003, € determinado ¢ sumarizado a seguir:
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@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Valor presente das obrigaces atuariais 14.279 566.462
Valor justo dos ativos do plano (442) {498.342)
Valor presente das obrigag@es atuariais a descoberto 13.837 68.120
Perdas atuariais ndo reconhecidas (2.584) (11.522)
Custo do servigo passado n#o reconhecido (7.364) (21.523)
Passivo liquido no balango patrimonial 3.889 35.075

As principais premissas utilizadas pelos atuarios estdo apresentadas abaixo:

Método de avaliagiio atuarial:

Taxas nominais

Taxa de desconto 11,30% a.a.
Taxa de retorno esperado dos ativos 15,59% a.a.
Taxa de inflagdo futura 5,00% a.a.
Crescimentos salariais futuros - até 47 anos 7.10% a.a.
Crescimentos salariais futuros - a partir de 48 anos 5,00% a.a.
Crescimento dos custos médicos 8,15% a.a.
Tabua de mortalidade AT-2000

Os ativos do plano PETROS referem-se, substancialmente, a aplicages em renda fixa (35,2 %),
renda variavel (47.6%), investimentos imobiliarios (7,4%), operagdes com participantes -
empréstimos (7,9%) e outras (1,9%).

Os valores registrados pela companhia ¢ sua subsidiaria integral foram calculados por atuario
independente, cujo relatdrio esta datado de 17 de janciro de 2006.
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@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de reais)

Patrimonio liquido - Controladora

a. Capital social

O capital social, subscrito e integralizado, & representado por 106.606.367.116 agdes
escriturais, sem valor nominal, sendo 36.080.022.372 a¢bes ordinarias e 70.526.344.744
acoes preferenciais, sendo que as agdes preferenciais ndo possuem direito a voto.

Conforme deliberado na 82° Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria de 04 de abril de
2005, foi aprovado a proposta de aumento de capital social da companhia em R$ 263.878,
passando o mesmo de R$ 276.122 para R$ 540.000, mediante capitalizagio de reserva de
lucros, sem emissdo de novas agdes.

As agoes preferenciais fazem jus a dividendos 10% maiores do que os atribuidos as agdes
ordinarias, de acordo com a Lei n® 9.457/97, ¢ conferem ainda a seus titulares prioridade no
reembolso do capital, em caso de liquidagio da companhia, sem prémio.

b. Reserva de reavaliacdo

A parcela realizada nesse exercicio da reserva de reavaliagio constituida em exercicios
anteriores, proporcional d depreciagio sobre o valor dos bens reavaliados do ativo
permanente, foi transferida para lucros acumulados. Do total da reserva, R$ 24.913
correspondem a reavaliaclio de terrenos, que somente serd realizada na eventual venda dos
ativos.

Em conformidade com a faculdade prevista na Instrugio CVM n° 197/93, os encargos
tributarios sobre a reserva de reavaliagio, que em 31 de dezembro de 2005 montam R$

11.073 (2004 - RS 12.200), sio reconhecidos no resultado na medida da realizagiio dessa

reserva.
c¢. Dividendos

Aos acionistas € assegurado um dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o resultado do
exercicio, apos a constituigiio da reserva legal.
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@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S . A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Er milhares de reais)

Caleulo do dividendo minimo

Loucro liguedo do exercicio 261,529
Constituiglo da reserva legal [13478)
Fealizagfio da reserva de reavaliagio 3317
Basze de céleulo 231000
Dwvidendes minmo obhrygatono - 25% G2.043

E_——————

Dividendos pages ¢ propostos cm 2005
Par lote de mil acies

Ariies Agiies
ordinarcias  priferenciais Taodtal

Juros sobre o capital proprio por conta do dovidendo minmo

obrigatério de 2005 (Vide Mot 19) 0,767 02437 271174

Dvidendos propostos:
[hstribuigio por conta da reserva de retengiio de leeros 055 &5 a2 512
145 G55

. Reserva de retengio de lncros

A Administragio estard propondo 3 Assembléia Geral dos Acionistas o aumento de capital
apcial da companhia de BS 3400000 para B8 7200000, sem emissdo de novas agdes, com a
incorporagio de pate do valor da reserva de retengio de Tueros no montante de RS 180,000,
Em obscrvancia ao art® 196 da Lei das Sociedades por Aglies, serd proposta a retenglo dos
lucros remanescentes no montante de BS 221656 em atendimento ao orgamento de capital
para 2006, bem como para o capital de gro da companhia, tendo em vista o sazonalidade das
operagdes com fertilizantes,
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@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de reais)

Juros sobre o capital proprio - Lei n® 9.249/95

De acordo com a faculdade prevista na Lei n® 9.249/95, a companhia e sua subsidiaria integral
Ultrafertil S.A. calcularam juros sobre o capital propric com base na Taxa de Juros de Longo
Prazo (TJLP) vigente no exercicio, no montante de R$ 87.176 (2004 - RS 65.922) ¢ R$ 48.000,
respectivamente.

O imposto de renda e a contribuigio social do exercicio foram reduzidos em RS 13.320 na
controladora (2004 - R$ 22.414) ¢ RS 16.320 na subsidiaria integral Ultrafertil S.A., em
decorréncia da dedugio desses impostos pelos juros sobre o capital proprio creditados aos
acionistas.

Resultado financeiro, liquido

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Receitas financeiras:
Aplicacdes financeiras 6.267 43.061 21.377 75.058
Variagdes cambiais 64 1.645 160 2.563
Juros 480 756 1.900 2.520
Outras 3326 2.624 4.520 3.045

10.137 48.086 27.957 83.186

Despesas financeiras:

Juros (23.246)  (29.138)  (29.132)  (37.512)
VariagSes monetarias {4.352) (32.908) {4.377) (33.360)
Variaghes cambiais 3.180 (10.658) 11.171 (22.984)
Outras (17.524) (6.295) (29.332) (22.596)

(41.942)  (78.999)  (51.670) (116.452)

Resultado financeiro, liquido {31.805) (30.913) (23.713) (33.266)
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Fertilizantes Fosfatados 5 A. Fosfertil

@ Fosfertil

{(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

(Er milhares de reais)

21  Outras despesas operacionais, liquidas

Provisiio para contingéncins

Antecipaghio da amortizagio de paradas
programadas (7}

Frovisie pare desagio na realuzagio do
salbdo credor de TOMS (11)

Faralisagho nio programada

Efeity da mudanga de pritica contabil de
paradas programadas (Vide Mota T 1)

Flang de pensio ¢ benelicios plds-amprego
8 funciomirios

Chutras

(i

()

Controladera Cornsolidlade
2005 2004 2005 2004
(7o (10589} (h.E24) (32 540}
(3220 (3.222)
(12994) (2073 (I5898)  {(4741)
(104131 (LeT) (2678 (19158
- (12.346) - (107.678)
(3 BB (5,206) (353
(3.175) (2617 (3.284) (322)
(33.308) (401630 (ADOR4) (167505

Amortizagio do saldo de parada programada de duas unidades imcialmente previstas para

205 e que foram antecipadas para 2004,

Provisio constituida visando apustar o valor de impostos & recuperar - TOMS no longo

prazo, ao seu valor provavel de realizagio.



@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

{(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de reais)

Imposto de renda e contribuigiio social

A conciliagio entre o imposto de renda e a contribuigiio social, nominal e efetiva pode ser
demonstrada como segue:

Controbadera Consolidada
2005 T4 2005 2y
Lucro antes do mposto de randa o da
corriegho social 25797 510 B 358 577 a3l #18
B dle semida @ ol builiEe
socpl. as alipicdas vigentes { 34%) (BT.AL1) {177.444) (122,255} (214818}
ConeliaEe
Eguivalincia patrinogsl T 3606 Bo.B5E
Exoclusiio da contribungho social (diferanga
e bz de calonln) - 233 - 18991
Efetto do exclusio dos puros schre o capuial
RG] 13320 1r.414 19040 Iz Al
Exclusies penmanentes (A3 (30400 (2367} (7204
Benaflaos fiscais (PAT) 45 77 228 254
Impasto de renda 2 eontribnugEe soeil 4457 {65, 03 (94,754} {18045}
hmiposto de renuds @ ceafribolgEoe socal
Canrenie 12 563} [TEIT) (105909 (HI5.656)
Difarda T 5124 10,155 28233
4437 (65 ) {04, 754] (180,423
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@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de reais)

Instrumentos financeiros

a. Consideracées gerais

A companhia e sua subsidiaria integral realizam operagdes de troca de indices “swap™ e de
compra de doélar futuro “forward”, com o objetivo de se proteger dos efeitos de variagdes da
exposi¢io em moeda estrangeira. Adicionalmente, excessos de caixa temporarios sdo
aplicados em linha com as politicas de tesouraria reavaliadas periodicamente.

A administragfio desses instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais,
visando liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado. A
companhia ¢ sua subsididria integral nfio aplicam em derivativos ou quaisquer outros ativos
de risco em carater especulativo.

b. Valor de mercado

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros da companhia e sua subsididria integral
refletem os seus valores de mercado. Os valores de mercado desses instrumentos financeiros
foram obtidos mediante calculo do seu valor presente, considerando taxas e juros praticadas
atualmente no mercado para operagdes de prazo ¢ risco similares. Com relagio aos
financiamentos, cujas caracteristicas estio divulgados na Nota 14, o valor contabil equivale
ao seu valor de mercado.

c. Exposigio cambial

A companhia ¢ sua subsidiaria integral t&ém contratado operagdes financeiras com
derivativos, visando a prote¢io de sua exposicio a moedas, decorrente da aquisigio de
matérias-primas ¢ de contratos de financiamentos com a finalidade de expansio de suas
atividades industriais.

Em 31 de dezembro de 2005 os contratos de “swap™ e “forward” visando o “hedge” de

obrigagdes com fornecedores ¢ financiamentos a vencer, ajustados aos valores de mercado,
totalizam R$ 76.459 (2004 - R$ 130.103) no consolidado R$ 76.459 (2004 - R$ 140.907), ¢
possuem vencimentos diversos até 05 de fevereiro de 2009.
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@ Fosfertil

Fertilizantes Fosfatados S.A. Fosfertil

{(Companhia Aberta)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{Emi milhaves de reais)

As operaghes acima, s¢ liquidadas em 31 de dezembro de 2005, apresentariam perdas de
BS 23285 (consoldado - K% 25.283) ¢ em 2004 perdas de BS 2281 {conselidado - ganho de
RS 1.920), gue ja foram considerados nas demonatragdes financeiras nessas mesmas datas,

A exposiclo cambial estd preponderantemente indexada ao délar norc-americano como
EEEII.E:

Contreladora Consolidade
2IHES 2 ZiMIS T4
Ative
Aplicagies Brenceins an LSS - 2781 18 403 24347
Estoaques, liqpudo de vendas confratacas 164 572 125391 ik, R4 33,070
Fassivo
Fimanciamentos 145 663 1594 153 175233 250.E20
Fomecadones o 320 134823 Tl gde
Esprsigbo cambial (30,4200 (08 25300 {4540 (G54.049)

. Aplicagdes financeiray

Fepresentadas por Certificados de Deposite Bancario (CDB). mdexados pelas taxas de
Certificado de Depdsito Interfinancero (CDI. além de investimentos em Motas do Tesouro
Macional em dolares (NTN-I) ¢ mdexadas a0 IGP-M (NTH-C) e Certificados de
Fropriedade Rural em dolares (CPR). conforme demonstrado a sepuir:

Controbodora Consolidado

T005 2004 Pl 2004

CDE Qg IIT 141,005 e 419 T3
WTHL.C 1000 #1.323 100 129162
MTH.I - - 18303 214655

CFR ) 2781 - 2. 7]
108 134 225 109 IIT 673 373148
—r—a—— S S S
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Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Em milhares de reais)

e. Investimentos
A subsididria integral Ultrafertil S.A. ¢ uma empresa de capital fechado e portanto nfio ha
informagio disponivel sobre seu valor de mercado.
Cobertura de seguros
A companhia mantém cobertura de seguros na modalidade “All Risk”, que inclui todos os bens
patrimoniais, operacionais, responsabilidade civil e lucros cessantes, em montante considerado

suficiente pela Administragio para cobrir eventuais riscos.

Em 31 de dezembro de 2005, a cobertura dos valores segurados podem ser assim demonstrados:

Controladora Consolidado

Modalidade 2005 2005
Responsabilidade civil (i) 23.407 23.407
Riscos operacionais/danos materiais 1.205 3.123
Lucros cessantes 460 1.162
25.072 27.692

(1) O seguro abrange tanto a controladora quanto a sua subsidiaria integral Ultrafertil S.A.
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras

(Er milhares de reais)

Demonsiracio do EBITDA (lucro antes dos juros, imposto de renda,
depreciacio e amortizacio)

A companhia utiliza o EBTIDA como indicador para afericio de seu desempenho financeiro e
ecomimico, Bste indicador ndo € previsto nas nommas contabeis brasileiras, A companhia ufiliza o
EBTITA por ser wma medida Dnanceira padeio e por ser amplamente otlizda pela comunidade
linancetra. O indicador ndo deve ser analisado isoladamente, devendo ser avaliado conjuntamente
com o lecro operacional e o lucro lguido do exercicio, que 280 apurados em conformidade com
a8 priticas vigentes na legidlagio societdria brasileira

Coniroladora i omes lidado

215 al 1115 s 200k
Boveits Hgueda di vendss o servigos TGRS k. T30 2025212 2245775
Lacio opereaml 257.567T 511 549 A6 302 a32. 704G
i+] Dapreceagio, amortizegio e exastio X460 X244 BiooT RaRIZ
(+] Dizspesas finaneeirns 41042 TE. GO0 51670 116452
i=) Receitas financeirms 10037 48 o TTG5T 3 1RG
(- Equivaléncin patmimenial 233,428 235 444 - -
Valor do EBITDA o) 544 137 197 471 122 751 B84
b o EBITDA sobae a receifa lquids 12.56% S L 23 20% 334p%
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Notas explicativas as demonstra¢des financeiras
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Informacdes complementares - ANEXO [

Demonstracio do fluxo de caixa - método indireto

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas

atividades operacionais:
Depreciagdo, amortizagio e exaustdo
Resultado na venda de ativos permanentes
Equivaléncia patrimonial
Variagdes monetdrias ¢ cambiais ¢ juros

Recebimento de lucros e dividendos de subsididrias

Variagdes nos ativos e passivos
Aumento em contas areceber
Aumento nos estoques
Aumento de outros ativos
Aumento (redugio) em fornecedores
Aumento (redugiio) em contas apagar e provisies

Aumento (redugéio) no imposto de renda e contribuigéo social

Aumento de outros passivos

Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Aquisi¢tes do ativo permanente

Recebimentos por vendas de ativos permanentes
Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio

Empréstimos tomacdos

Pagamentos de empréstimos

Juros pagos por empréstimos
Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades de financiamentos
Variagdo nas disponibilidades
Demonstragio de (redugéio) aumento nas disponibilidades

No inicio do exercicio

No fim do exercicio

Variagdo nas disponibilidades
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Coniroladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
261.529 436.191 264.823 451.395
34.602 34.244 §5.997 §5.822
132 (965} 87 (1.754)
(233.428) (235.464) - -
1.673 44,452 1.703 47921
371.390 240.000 - -
(31.637) (13.748) (11.139) (32.166)
(41.979) (87.252) (92.920) (131.705)
(43.653) (13.651) (67.129) (13.430)
52.129 (15.309) 99.915 (86.164)
(10.854) 27.144 (10.994) 90.586
(26.377) 20.163 (71.729) 61.020
21.236 17.847 42.893 50396
354.763 453.652 241.509 501.921
(95.023) (221.782) (160.891) (296.773)
1.307 1.791 1.729 3.282
(93.716) (219.991) (159.162) (293.491)
(241.7535) (168.431) (241.7535) (168.431)
95.000 130427 95.000 130427
(212.197) (119.796) (244.521) (145.704)
(19.716) (27.714) (25.362) (35.422)
(378.668) (185.514) (416.638) (219.130)
(117.621) 48147 (334.291) (10.700)
226.963 178.816 576.445 587.145
109.342 226.963 242154 576445
(117.621) 48147 (334.291) (10.700)
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Notas explicativas as demonstra¢des financeiras
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Informacdes complementares - ANEXO I
Demonstrac¢io do valor adicionado

Controladora Consolidade
2005 2004 2005 2004
Receitas:

Vendas de mercadorias, produtos e servigos 754166 988,426 2.240.738 2.531.417

Provisao para devedores duvidosos - (20) - (131)

Resultados ndo-op eracionais (177 (1.238) (666) (1.298)

753.989 987.168 2.240.072 2.529.988
Insumos adquiridos de terceiros:

Matérias-primas consumidas 256.294 269.962 555.789 511.167

Custo das mercadorias e servigos vendidos 191.911 146.148 556.333 507.705

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros 135.043 155.657 383.860 4467.568

Perdarecuperagio de valores ativos 298 216 1.069 602

583.546 571.983 1.497.051 1.487.042
Valor adicionado bruto 170.443 415.185 743.021 1.042.946
Retengdes:

Depreciagio, amortizagdo e exaustio 34.602 34.244 85.997 85.822
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 135.841 3gnodl 657.024 957124
Valor adicionado recebido em transferéncia:

Resultado da equivaléncia patrimonial 233.428 255464 - -

Receitas financeiras 10.137 48.086 27.957 83.186

243.565 303.550 27.957 83.186
Valor adicionado total a distribuir 379.406 684.491 684.981 1.040.310
Distribuigdo do valor adicionado:

Pessoal e encargos 51.839 48,235 187.926 163.328

Impostos, taxas e contribuigdes 20.174 98.077 163.041 205.326

Juros e aluguéis 45.864 81.988 69.191 130.261

Juros sobre o capital préprio e dividendos 149.688 114.879 149.688 114.879

Lucros retidos 111.841 341.312 115.135 336.516

379.406 684.491 684.981 1.040.310
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

“O Conselho Fiscal no uso de suas atribuicOes legais, em reunido realizada nesta data, examinou o Relatério Anual da Administragdo e as
Demonstracdes Financeiras, relativos ao exercicio encerrado em 31/12/2005.

Com base nos exames efetuados, considerando ainda o Parecer dos Auditoresindependentes da KPMG Auditores Independentes, o0s
Senhores Conselheiros opinaram favoravelmente a respeito dos supracitados documentos, informando, ainda, que 0s mesmos se encontram
em condicdes de serem votados e aprovados pelos Srs. Acionistas, na proxima Assembléia Geral Ordinaria”.

Séo Paulo, 08 de margo de 2006

Hildegard Gutz Horta Marcio Luciano Mancini Wagner Mar
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